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RRRE PER BALLKANIN PERENDIMOR #20

Ekonomia e Kosovés po rimékémbet me hapa té shpejté nga pandemia COVID-19, dhe deri
né fund &€ vitit 2021 pritet q¢é prodhimi i brendshém bruto € tejkalojé nivelin e vitit 2019,
megjithaté rreziget pér perspektivén mbeten té larta pasi vendi vijon pérpjekjet né luftén kundér
pandemisé.

Aktiviteti ekonomik né vitin 2021 pritet té zgjerohet me 7.1 pér qind si rezultat njé rikuperimi
mé té forté se sa pritej né numrin e vizitoréve nga diaspora, rikthimit t& besimit t& konsumatorit
dhe rritjes sé nivelic té kredive konsumatore. Eksportet ¢ mallrave vijuan té zgjerohen dhe
diversifikohen gradualisht krahasuar me vitin 2020.

Megjithaté, presionet ¢ forta inflacioniste, kryesisht nga rritja e gmimeve & importit, mund té
minojné njé rikuperim mé té forté t¢ investimeve private.

Té ardhurat publike po pérjetojné njé rikuperim té paprecedenté pér shkak té zgjerimit t€ aktivitetit
ekonomik, por edhe pér shkak té inflacionit mé té larté dhe masave t€ rritjes sé pajtueshmérisé
tatimore. Si rezultat, dhe né kushtet e ekzekutimit € ngadalté t¢ investimeve publike, deficiti
fiskal pritet t€ ulet né 2021.

Menaxhimi i valés sé katért té pandemisé, pérfshiré pérshpejtimin e progesit té vaksinimit, mbetet
njé prioritet pér té ardhmen e afért. Né planin afatmesém, Kosova duhet té kalojé né njé model

rritjeje ekonomike mé € orientuar drejt produktivitetit.

Zhvillimet e Fundit Ekonomike

Kosova po pérjeton njé rimékémbje shumé
meé té forté se sa pritshmérité. Pas rikthimit né
vlera pozitive modeste né tremujorin e fundit
té vitit 2020, rritja ekonomike mori hov gjaté
tremujorit té paré (TM1) té vitit 2021, duke
arritur né 5.6 pér gind." Shitjet e bizneseve dhe
flukset tregtare deri né korrik 2021 tejkaluan
nivelet e vitit 2019, duke sugjeruar njé
pérshpejtim té métejshém & rritjes ekonomike
pér pjesén e mbetur t€ vitit. Me pérshpejtimin
e progeseve té€ vaksinimic né Evropé dhe
Kosové, aktiviteti ekonomik tani parashikohet
&€ zgjerohet me 7.1 pér qind né 2021, rritje
me 3.1 piké pérqindje nga parashikimi i kryer
né pranveré. Eksportet dhe konsumi privat
pritet té japin kontributin mé € larté né rritjen
ckonomike. Investimet private gjithashtu pritet
t¢ ndikojné pozitivisht né normén e rritjes

1 Té gjitha krahasimet jané né terma vjetoré, pérveg rasteve kur

deklarohet ndryshe.
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ckonomike. Nga ana ¢ prodhimit, shérbimet
vijojné té jené nxitési kryesor i rriges, ndérsa

kontributi i bujgésisé mbetet i ulét.

Ndikimin mé t¢ madh né pérshpejtimin
e rimékémbjes e ka dhéné rritja e vizitave
nga diaspora e cila ka nxitur eksportet
e shérbimeve té Kosovés dhe remitancat
informale. Né gqershor 2021, eksportet e
shérbimeve tejkaluan nivelet e vitic 2019, dhe
deri né fund té vitit vlerésohen t'i tejkalojné kéto
nivelet me 9.5 pér qind. Eksportet e mallrave
€ tregtisé kané ruajtur gjithashtu njé ritém €
shpejté rritjeje, por pesha e tyre né prodhimin
total mbetet relativisht ¢ ulét né 8.4 pér qind.

Kufizimet e pakta né aktivitetin ekonomik,
masat mbéshtetése fiskale dhe rritja e forté
e kredis¢ kané forcuar konsumin privat.
Masat e kufizuara té kontrollit ndaj pandemisé
deri né fund t& gushtit 2021 mundésuan
rifillimin e pandérpreré té aktivitetit ekonomik



dhe, pavarésisht vonesave ¢ konsiderueshme,
pérmirésimi i qasjes né vaksina ka rricur
besimin e biznesit dhe té konsumatorit. Pérvec¢
transfertave sociale dhe subvencioneve té
shénjestruara t€ pagave, lejimi i térhegjes sé
njé pjese té kursimeve té pensionit duke filluar
nga fundi i vitit 2020, € cilat arrijné né gati
3 pér qind t& PBB-s¢, ka té ngjaré té keté rritur
konsumin privat, vecanérisht gjaté TM1 té
2021. Rritja e konsiderueshme e kredive pér
familjet, e cila arriti né 16.2 pér qind né korrik
2021, gjithashtu solli forcim t€ konsumit

privat.

Rimékémbja e ekonomisé éshté shoqéruar
me rritje té punésimit formal. Sipas Fondit
& Kursimeve Pensionale t& Kosovés, numri
mesatar tremujor i kontribuesve akrtivé té
pensioneve u rrit me 13.6 pér qind gjaté¢ TM2,
duke evidentuar njé rritje prej rrech 40,000
t€ t€ punésuarve né vende pune formale né
krahasim me t€ njéjtén periudhé né vitet 2020
dhe 2019. Né € njéjtén kohé, numri mesatar
tremujor i punékérkuesve té regjistruar pésoi
gjithashtu rénie t€ ndjeshme - me mé shumé se
30 pér qind né krahasim me t€ njéjtén periudhé
né vitin 2020. Megjithaté, ky tregues vijon té
jeté mé i larté se né t& njéjeén periudhé té vitit
2019.

Né linj¢ me trendet globale, presionet
inflacioniste u rritén ndjeshém gjaté vitit
2021, duke krijuar sfida pér investimet
private. Inflacioni i ¢mimeve t€¢ konsumit, i
udhéhequr kryesisht nga rritja e ¢mimeve té
importit, pritet t€ arrijé njé mesatare vjetore
aférsisht 3.5 pér qind né 2021. Cmimet e
importit u rritén me 2.5 pér gind né TM1
dhe 7.7 pér qind né TM2 dhe ritmet e rritjes
pritet & pérshpejtohen gjaté pjesés tjetér
té vitit, kryesisht pér shkak t€ ¢mimeve té
mallrave t€ importit. Rritje pésuan dhe ¢mimet
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e prodhimit, t€ cilat u ndoqén nga njé rritje e
dukshme e indeksit t&¢ ¢mimeve té ndértimit
(17 pér qind gjaté TM2 & 2021), pér shkak
té rritjes sé ¢mimeve té mallrave dhe pagave.
Ndértimi pérbén pothuajse 60 pér qind té
aktivitetit té investimeve private né Kosové.?

Eksportet jané duke pérjetuar njé rikuperim
té shpejté né vitin 2021. Importet pritet té
rriten me mé shumé se 30 pér gind né 2021 pér
té pérballuar rigjallérimin né konsum, eksporte
dhe investime, ndérsa eksportet e mallrave
pritet € rriten me 35 pér qind. Megjithése
norma e rritjes sé eksporteve pritet té tejkalojé
até & importeve, duke qené se rrigja e kétyre
€ fundit béhet nga njé bazé mé e larté, deficiti
i llogarisé korrente parashikohet té arrijé né
8.5 pér qind & PBB-s¢, krahasuar me 7 pér
gind né 2020. N& ¢ njéjtén kohé, investimet ¢
huaja direkee, té nxitura nga njé nivel mé i larté
i riatdhesimit & dividentéve, pritet té ulen nga
4.1 né 3.8 pér qind t&é PBB -sé.

Deficiti fiskal pritet té ngushtohet ndjeshém
pér shkak t€ pérmirésimit t€ forté té
perfomancés né mbledhjen e té ardhurave
publike dhe ngadalésimit né realizimin e
investimeve publike. Té ardhurat publike
pritet t€ rriten me gati 24 pér qind né 2021, falé
njé rritjeje € konsiderueshme t&¢ qarkullimit
monetar té firmave dhe rikuperimit té forté
&€ importeve. Deri né fund té gushtic 2021,
mbledhja e & ardhurave publike u rrit me
mé shumé se 30 pér qind, dhe kontribuesit
kryesoré pér két€ ishin € ardhurat nga tatimi
mbi vlerén e shtuar dhe nga akciza, qé€ ka té
ngjaré € tejkalojné parashikimet aktuale
€ buxhetit. DPérve¢ zgjerimit & aktivitetit
ckonomik, né rritjen e té ardhurave kané

ndikuar pozitivisht dhe rritja e inflacionit,

2 Sipas Statistikave & Investimeve né Ndérmarrje, Agjencia e
Statistikave t& Kosovés.
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intensifikimi i procesit & mbledhjes s¢ borxhit
tatimor dhe procesi i formalizimit i nxitur nga
masat stimuluese fiskale. Qeveria ka shpallur
njé Paketé ambicioze té Ringjalljes Ekonomike
qé arrin né 5.7 pér gind € PBB-s¢, kryesisht
e pérbéré nga shpenzime korrente, dhe qé
pritet té zbatohet gjaté viteve 2021 dhe 2022.
Shpenzimet publike pritet t& ulen me 1.8 pér
gind né krahasim me vitin 2020, kryesisht
pér shkak té mosrealizimit té shpenzimeve pér
investime publike. Deficiti fiskal vlerésohet té
jeté né nivelin 0.9 pér qind e PBB-s¢; me njé
rénie & konsiderueshme nga viti i kaluar dhe
mé i ulét se niveli i planifikuar né buxhetin e
2021. Borxhi publik dhe i garantuar pritet té
rritet nga 22.4 pér qind ¢ PBB-sé né vitin 2020
né 23.2 pér qind né 2021. Falé performancés sé
miré né mbledhjen e € ardhurave, akumulimi
i borxhit t& brendshém do & ngadalésohet dhe
rezervat fiskale pritet té shrohen.

Sektori financiar po pérjeton rritje té forté
té kredive dhe depozitave. Deri né korrik
2021, rritja e kredive arriti né 12 pér gind,
ndérsa kredité pér familjet u rritén me 16.2 pér
gind. Gjaté sé njéjtés periudhé, depozitat u
rritén me 14.5 pér qind, ndérsa depozitat e
korporatave té tjera jofinanciare u rritén me
31.7 pér qind. Sipas Bankés Qendrore, raporti i
mjaftueshmérisé sé kapitalit mbeti mbi nivelet e
kérkesave rregullatore deri né korrik, ndérkohé
qé niveli i kredive me probleme pésoi luhatje né
intervalin 2.5 dhe 2.7 pér qind nga janari deri
né korrik 2021. Fondi Kosovar pér Garanci
Kreditore vazhdoi € zgjerojé mbulimin e tij,
pérfshiré tarifat e garancisé t& subvencionuara
nga qeveria. Kapitali i kétij fondi pritec té
forcohet mé tej nga grantet geveritare.
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Perspektiva dhe Rreziget

Kosova pritet té keté njé rritje ekonomike
mé té¢ madhe se 4 pér qind né periudhén
afatmesme, por kjo varet nga rrjedha globale
e pandemisé dhe menaxhimi i suksesshém
i saj. Edhe pse rritja pritet té ngadalésohet né
vitin 2022 né krahasim me kulmin prej 7.1 pér
gind né 2021, norma e rritjes ekonomike né
periudhé afatmesme do té stabilizohet né
potencialin e saj prej 4 pér qind. Duke pasur
parasysh nivelin e arritur né 2021, eksportet
e shérbimeve pritet t€ rriten, por me njé
ritém mé t€ ngadalté. Né € njéjén kohé, me
stabilizimin e ¢mimeve ndérkombétare né
periudhé afatmesme, eksportet ¢ mallrave &
Kosovés gjithashtu do € pérjetojné ngadalésim
t€ ritmeve € rritjes, por ato do t€ ruajné nivelet
e arritura gjaté dy viteve € fundit. Investimet
private, dhe investimet publike, né vegant,
pritet té rriten dhe ¢ japin njé kontribut mé
t€ larcé né rrigjen ekonomike krahas konsumit.
Rritja e kreditimit parashikohet té vijojé té
mbéshtesé rritjen e konsumit privat. Né kété
kontekst, importet parashikohet té rriten mé
tej; késhtu qé dhe bilanci i llogarisé korrente
pritet t& pérkeqésohet. Né linjé me tendencat
para-pandemisé, eksportet neto pritet t& kené
ndikim negativ né normén e rritjes ckonomike.
Remitancat parashikohet t€ ruajné rritjen e tyre
né terma nominalé dhe ato do té vijojné té jené
burimi kryesor i financimit t€ deficitit tregtar.
Presionet inflacioniste parashikohen t€ zbehen,
dhe inflacioni i ¢mimeve t€ konsumit pritet
té stabilizohet né né njé mesatare prej 1.8 pér
qind.

Deficitet fiskale ka mundési té rriten pér
shkak té njé pérshpejtimi t¢ mundshém
té rritjes sé shpenzimeve publike né
periudhé afatmesme. Té ardhurat publike
dhe shpenzimet publike parashikohet té rriten



mesatarisht me 4 pér gind dhe 7.6 pér qind né
vit respektivisht né periudhé afatmesme, duke
cuar né njé rritje t¢ nivelit & deficitit fiskal né
krahasim me vitin 2021. Rritja e t& ardhurave
publike do té ngadalésohet, kryesisht pér shkak
& mungesés s¢ kontribuesve té njéhershém, té
tilla si t& ardhurat nga dividenti, dhe pér shkak
t€ njé ngadalésimi té rritjes sé¢ importit dhe
inflacionit né krahasim me vitin 2021. Rritja
e shpenzimeve publike do t€ nxitet nga njé
pérshpejtim i realizimit & investimeve publike,
por edhe nga rritja e shpenzimeve korrente
pér shkak t& zbatimit t€ Planit t& Ringjalljes
Ekonomike. Si rezultat, nivelet e deficitit fiskal
pritet & rriten pas vitit 2021, duke arricur
mesatarisht né 2 pér qind t& PBB-sé né periudhé
afatmesme. Pér shkak € disponibilitetic té
kufizuar & € ardhurave nga privatizimet né
periudhé afatmesme, deficiti parashikohet té
financohet kryesisht pérmes borxhit € ri té
brendshém dhe borxhit té jashtém koncesional.
Niveli i borxhit publik dhe té garantuar né
raport me PBB-né parashikohet té rritet nga
23.2 pér qind né 2021 né 27.8 pér qind deri né
fund € vitit 2023.

Megjithaté, perspektiva éshté nén kércénimin
e rrezigeve té konsiderueshme té lidhura me
COVID-19. Duke pasur parasysh shtimin e
varianteve té reja & virusit dhe tendencave té
vaksinimit, si né Kosové ashtu edhe né nivel
global, rreziget e pandemisé mbeten t€ larta.
Kosova u godit nga njé valé e katért e pandemisé
né fund € gushtit 2021, por ritmi i vaksinimeve
éshté pérshpejruar. Duke pasur parasysh varésiné
e madhe € Kosovés nga vizitat ¢ diasporés,
arritja e objektivit t€ vaksinimit té 60 pér qind
€ popullsisé deri né fund té vitit mbetet e
réndésishme pér zbutjen e rreziqeve t€ lidhura
me pandeminé dhe shmangien e rivendosjes
sé masave té rrepta kufizuese ndaj aktivitetit

ekonomik. Pér shkak té pasigurisé s¢ natyrshme
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mbi ecuriné e pandemisé, politikébérésit duhet
t€ kené plane rezervé, vecanérisht duke pasur
parasysh ndikimin e larté té masave kufizuese
né mbledhjen e té ardhurave publike, pérbérjen
e shpenzimeve dhe financimin. Rivendosja e
kufizimeve né udhétimet ndérkombétare né
vendet pritése t& diasporés gjithashtu mund té
ndikojé negativisht né rritjen ekonomike dhe
pozicionin fiskal.

Né periudhé afatmesme, ekziston njé nevojé
urgjente pér ti pérqendruar politikat
né adresimin e pengesave ndaj rritjes sé
produktivitetit dhe investimit né kapitalin
njerézor. Pér € arritur standarde mé € larta
jetese dhe zhvillim mé gjithépérfshirés, Kosova
duhet té rritet pértej potencialit té saj aktual.
Késhtu, reformat duhet té fokusohen né
(1) pérforcimin e stabilitetit makroekonomik
dhe qeverisjes sé shéndoshé (2) rritjen e
produktivitetit t€ ndérmarrjeve; (3) rritjen
e produktivitetit t€ fermave; (4) rritjen e
kapitalit njerézor; dhe (5) nxitjen e eksporteve,
investimeve

konkurrencés  dhe private,

vecanérisht investimeve t€ huaja direkte.
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Aktiviteti ekonomik né 2021 po rikuperohet
mé shpejt se parashikimi.

Eksportet e shérbimeve po pérjetojné njé
rikuperim té forté.

Kontributet né rritien ekonomike, piké pérgindje

8
6
4
2
0

-2

-4

6 Q\Q 1\9 'ﬁf

W Konsumi Investimet .Eksportet neto  ==Rritja ekonomike

Eksportet e mallrave dhe shérbimeve, min. Euro
2,000

1,800

1,600
1,400
1,200
1,000
800
600
400
200
0

2019 2020 2021e 2019 2020 2021e
Eksportet e shérbimeve Eksportet e mallrave

Burimi: Agjencia e Statistikave té Kosovés; pérllogaritje té stafit t& Bankés
Botérore.

Rikuperimi i forté i té ardhurave dhe mos-
realizimi i shpenzimeve kapitale po ngushtojné
deficitin né 2021.

Burimi: Banka Qendrore e Kosovés; pérllogaritje t€ stafit t& Bankés.

Presionet inflacioniste u rritén né 2021.
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Burimi: Ministria e Financave; pérllogaritje té stafit t¢ Bankés Botérore.

Rimékémbja po shogérohet me rritje té forrté
té punésimit formal.

Burimi: Agjencia e Statistikave té Kosovés.

Rritja e kreditimit po mbéshtet rimékémbijen e
ekonomisé.

Mesatarja tremujore e kontributeve t€ pensionit
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Burimi: Fondi i Kursimeve Pensionale t€ Kosovés.
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Burimi: Banka Qendrore e Kosovés.
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KOSOVA 2018 2019 2020 2021e 2022f 2023f
Rritja e PBB-sé Reale (né pérgindje) 34 48 53 7.1 41 44
Pérbérja (piké pérgindje):
Konsumi 39 6.2 22 b2 28 27
Investimet 26 -1.1 -24 19 23 23
Eksportet neto -3.1 -03 -51 0.1 -1.0 -0.7
Eksportet 2.5 22 -84 13.7 25 22
Importet (-) 56 25 -33 136 35 29
Inflacioni i gmimeve t& konsumit (né€ pérgindje, mesatare e 1.1 27 02 35 1.8 1.6
periudhés)
Té ardhura publike (pér gind e PBB-sé) 26.3 26.8 254 289 288 288
Shpenzimet publike (pér gind e PBB-sé) 29.2 29.7 33.0 29.8 30.8 31.0
Prej té cilave:
Shpenzime pér paga (pér qind e PBB-s€) 89 87 98 89 89 89
Asistencé sociale (pér gind e PBB-s€) 62 ©3 77 75 74 7.1
Shpenzime kapitale (pér gind e PBB-s€) 79 75 56 53 64 70
Bilanci fiskal (pér gind e PBB-sé) 29 -29 -76 -09 -20 -22
Bilanci primar fiskal (pér gind e PBB-s&) 26 -26 -72 -04 -15 -16
Borxhi Publik (pér gind e PBB-sé) 164 17.0 22.0 22.7 259 276
Borxhi publik dhe i garantuar (pér gind e PBB-sé) 17.0 176 224 23.2 262 27.8
Prej té cilit: | Jashtém (pér gind e PBB-sé) 62 58 78 7.8 101 111
Eksportet e mallrave (pér gind e PBB-s&) 56 b6 69 84 86 88
Importi i mallrave (pér gind e PBB-s€) 46.7 458 442 559 56.3 57.2
Eksportet neto t€ shérbimeve (pér gind e PBB-s€) 12.8 13.1 5.7 14.8 140 14.7
Bilanci tregtar (pér gind e PBB-sé) -28.2 -27.1 -31.6 -32.7 -33.7 -33.7
Fluksi hyrés i remitancave (pér gind e PBB-s€) 114 116 13.8 143 140 136
Bilanci i llogarisé korrente (pér gind e PBB-s€) -76 -56 -70 -85 -96 9.2
Flukset hyrése té Investimeve té huaja direkte (pér gind e PBB-s€) 34 27 41 38 41 45
Borxhi i jashtém ( pér gind e PBB-s&) 3056 31.2 375 — — —
Rritja reale e kredimit privat (né pérgindje, mesatare e periudhés) 101 79 76 — — —
Kredité me probleme (pérgindje e totalit t€ kredive, fundi i 25 20 27 — — —
periudhés)
Norma e papunésisé (né pérgindje, mesatare e periudhés) 29.5 25.7 — — — —
Norma e papunésisé e té rinjve (né pérgindje, mesatare e 55.4 49.4 — — — —
periudhés)
Shkalla e pjesémarrjes né forcén e punés (né pérgindje, mesatare e  40.9 40.5 — — — —
periudhés)
PBB pér frymé (US$) 4,388 4,432 4,295 4,560 4,757 5,005
Shkalla e varférisé (né pérgindje t€ popullsisé) 23.2 209 234 209 189 170

Burimet: Autoritetet e Vendit, Vlerésime dhe parashikime té Bankés Botérore

Shénim: Llogaritjet e shkallés sé varférisé bazuar né harmonizimin ECAPOV duke pérdorur té dhénat e ABEF. Vlerat e parashikuara pér periudhat aktuale/
té ardhme fillojné né vitin 2018. Treguesit e té ardhurave té€ matur sipas AAKJ dhe treguesit e konsumit t& matura sipas ABEF nuk jané plotésisht té
krahasueshme. Varféria pérkufizohet si jetesa me mé pak se 5.5 dollaré/dité pér person té rregulluar sipas PPP té rishikuar té vitit 2011.
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