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 أحدث التطورات
 

بالنظر إلى أن الھیدروكѧربѧونѧات تѧمѧثѧل قѧرابѧة نصѧف 
إجمالي الناتج المحلي، فقد أثر تخفѧیѧض أوبѧك وبѧعѧض 
البلدان غیر الأعضاء بالمنѧظѧمѧة لѧحѧجѧم الإنѧتѧاج حѧتѧى 

سلبا على نمو إجمالي الناتج المحلي،  2018نھایة عام 
 % فѧѧي 1وتѧѧُقѧѧدرَ نسѧѧبѧѧة انѧѧكѧѧمѧѧاش الاقѧѧتѧѧصѧѧاد بѧѧحѧѧوالѧѧي 

. أما خارج قطاع النفط فѧقѧد وجѧد الѧنѧشѧاط 2017عام 
الاقتصادي دعما من تنفیذ مشاریع ضخمة في مجѧالات 
البنیة التحتیة والنقل وتكریر النفط حسѧب مѧا ورد فѧي 

 -  2016/2015الѧѧخѧѧطѧѧة الѧѧخѧѧمѧѧسѧѧیѧѧة لѧѧلѧѧتѧѧنѧѧمѧѧیѧѧة (
، أطلقѧت الѧحѧكѧومѧة 2017). وفي عام 2020/2019

)، وھѧي 2035الخطة الإستراتیجیة (الكویت الجѧدیѧدة 
أحدث مسعى یأتي في إطار الطموحات التي تھدف إلى 

  تحویل البلد إلى مركز مالي وتجاري إقلیمي.
ویشھد إنفاق الأسر وثقتھا تحѧسѧنѧاً. وقѧد انѧتѧعѧشѧت ثѧقѧة 
المستھلكین وإنفاقھم خلال العام المنصѧرم بѧعѧد تѧبѧاطѧؤ 

. ویعكس ذلك في جѧانѧب 2016ملحوظ في أواخر عام 
منھ تعافي أسعار النفѧط وتѧزایѧد مسѧتѧویѧات الѧتѧوظѧیѧف 
بالحكومة، وھѧو مѧا عѧزز الѧمѧشѧاعѧر وحѧفѧز الإنѧفѧاق. 
وكذلك أتى تصحیح أسعار العѧقѧارات، الѧتѧي كѧانѧت قѧد 
شھدت انخفاضا في السنوات الأخیرة، ثماره فیما یبѧدو: 
حیث استقرت أسعار العقارات في حین تزداد مѧبѧیѧعѧات 
قطاع الإسكان وما یتصل بھا مѧن الѧقѧروض الѧعѧائѧلѧیѧة 
بسرعة ملموسة. وتѧبѧاطѧأ إقѧراض الѧبѧنѧوك لѧلѧشѧركѧات 

؛ إذ لا یزال قѧطѧاع الѧبѧنѧوك بصѧحѧة 2017خلال عام 
جیدة بوجھ عام، كمѧا أن مѧعѧدلات مѧلاءة رأس الѧمѧال 
 تѧѧفѧѧوق الѧѧنѧѧسѧѧبѧѧة الѧѧتѧѧي یشѧѧتѧѧرطѧѧھѧѧا الѧѧبѧѧنѧѧك الѧѧمѧѧركѧѧزي 

  %.13وھي 
 وتعد المراكز الѧمѧالѧیѧة الѧخѧارجѧیѧة قѧویѧة وتسѧانѧد ربѧط 
سعر العѧمѧلѧة الѧكѧویѧتѧیѧة بѧالѧعѧمѧلات الأجѧنѧبѧیѧة. وتѧُقѧدرَ 
الاحتیاطیات المالیة التي تحتفظ بѧھѧا الѧھѧیѧئѧة الѧكѧویѧتѧیѧة 

 مѧلѧیѧار دولار  530العѧامѧة لѧلاѧسѧتѧثѧمѧار بѧمѧا یѧقѧارب 

ملیار دولار في صندوق أجیال المستقبل  380(حوالي 
ملیار دولار في صندوق الاحتیاطي العام الذي  148و 

یستھدف دعم الموازنѧة). وأدى تѧعѧافѧي أسѧعѧار الѧنѧفѧط 
خلال العام المنصرم إلى تѧعѧزیѧز إیѧرادات الصѧادرات 
النفطیة (على الرغم من تخفیض إنتاجھ)، حѧیѧث یѧُقѧدرَ 

% 3فائض میزان الحساب الجاري الكویتي بأكثر مѧن 
، وھѧو مѧا 2017من إجمالي الناتج المحѧلѧي فѧي عѧام 

 2016یمثل تحسناً ملحوظاً بعد العجز الذي شھده عام 
%.  وظل نمو الواردات عѧلѧى قѧوتѧھ 3.4بنسبة سالب 

بما یعكس صحة الطلب المحلي فیما یتѧصѧل بѧمѧشѧاریѧع 
  البنیة التحتیة الحكومیة.

، لѧكѧن 2017وخفت حدة الضغوط الѧمѧالѧیѧة فѧي عѧام 
الاحتیاجات التمویلیة ستبقى على الأمد المتوسط. وأدى 

دولاراً  45مѧن  -التعافي في أسعار الطاقة الѧعѧالѧمѧیѧة 
إلѧى  2016للبرمیل في المتوسط (خام برنت) في عام 

إلѧى تѧعѧزیѧز  - 2017دولاراً للبѧرمѧیѧل فѧي عѧام  66
% مѧن إجѧمѧالѧي 90إیرادات النفط التي تѧمѧثѧل قѧرابѧة 

الإیرادات الحكومیة. ونتیجة لѧذلѧك، فѧمѧن الѧمѧتѧوقѧع أن 
% مѧن 3.5تسجل الموازنة الحكومیѧة عѧجѧزا بѧنѧسѧبѧة 

، 2018/2017إجمالي الناتج المحلي في السنة المالیة 
وھو ما یشكل تحسناً بعد القصور الѧذي شѧھѧدتѧھ السѧنѧة 

%. وقد تم تمویل ھذا الѧعѧجѧز 17السابقة وكانت نسبتھ 
من خلال مزیج من السحب من المدخرات المѧالѧیѧة فѧي 
صندوق الاحتیاطي العѧام، ومѧن الѧتѧمѧویѧل بѧالاسѧتѧدانѧة 
المحلیة والدولیة. حѧیѧث أصѧدرت الѧكѧویѧت لأول مѧرة 

مѧلѧیѧارات دولار فѧي عѧام  10سنѧدات دولѧیѧة بѧقѧیѧمѧة 
، لكن إجمالي الدین العام مازال منخѧفѧضѧا عѧنѧد 2017

% من إجمالي الناتج المحلي في نھایة 20ما یقرب من 
 ذلك العام.

وتمضي الإصلاحات المالیة فѧي طѧریѧقѧھѧا بѧبѧطء. فѧقѧد 
بѧѧدأت الѧѧحѧѧكѧѧومѧѧة فѧѧي رفѧѧع أسѧѧعѧѧار خѧѧدمѧѧات الѧѧمѧѧرافѧѧق 

؛ غیر أن الѧزیѧادات 2016الأساسیة في سبتمبر/أیلول 
اتسѧمѧت بѧالѧبѧطء  2017التالیة في الرسوم خلال عѧام 

ً إلѧى  عما كان مقترحا في البدایة، ویѧرجѧع ذلѧك جѧزئѧیѧا
المعارضة الѧقѧویѧة مѧن جѧانѧب الѧبѧرلѧمѧان.  ولا تѧزال 

 الكويت

 / موازین القطاع العام الكويت . 2الشكل   / نسب كفایة رأس المال بالقطاع المصرفيالكويت . 1الشكل 

  المصادر: البنك المركزي الكویتي، وھافر، والبنك الدولي.  المصادر: البنك المركزي الكویتي، وھافر، والبنك الدولي. 

% في 1انكمش اقتصاد الكویت بنسبة تقُدرَ بنحو 
حیث أثرت تخفیضات إنتاج النفط  2017عام 

ذات الصلة بمنظمة أوبك سلبا على النمو. غیر أنھ 
من المرتقب أن یتعافى النمو تدریجیا إلى نحو 

% على الأمد المتوسط، بفضل الإنفاق على 3
البنیة التحتیة، ومع إلغاء تخفیضات إنتاج النفط 

تدریجیاً. ویشھد المركز الخارجي ومیزان المالیة 
العامة تحسناً.  وتشتمل التحدیات الرئیسیة التي 

یواجھھا الاقتصاد على الاعتماد الشدید على قطاع 
الھیدروكربونات والمعارضة البرلمانیة لإجراء 
إصلاحات ھیكلیة عمیقة. وتعد نسبة الفقر بین 

  الكویتیین متدنیة.
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الحكومة ملتزمة بتطبیق ضریبة القیمة المضافة. وظѧل 
 % خѧلال 1.6التضخم محدوداً، حیث بѧلѧغ مѧتѧوسѧطѧھ 

بفضل تراجع تكالیف الإسكان والاستمرار  2017عام 
في ضعف تضخم أسعار الغذاء. ویѧعѧنѧي ربѧط الѧعѧمѧلѧة 
المحلیة بسلة غیر معلنة من العملات الأجنبیة، للѧدولار 
الأمریكي فیھا وزن كبیر، أن السیاسة النقدیة الѧوطѧنѧیѧة 
ً بѧالسѧیѧاسѧة الѧنѧقѧدیѧة فѧي الѧولایѧات  ترتبط ارتباطاً وثیقا
المتحدة. وقد اختار البنك المركزي رفع أسعѧار الѧفѧائѧدة 
الأساسیة ببطء أشد من مجلس الاحѧتѧیѧاطѧي الѧفѧیѧدرالѧي 
الأمریكي، وذلك بغرض مسانѧدة الѧنѧشѧاط فѧي الѧقѧطѧاع 
غیر النفطي، وامتنع عن زیادة سعر الѧفѧائѧدة الѧرئѧیѧسѧي 
بعد الزیادة التي قررھا مجلس الاحتیاطي الأمریكي في 

 .2017دیسمبر/كانون الأول 
ولا یكاد یكون ھناك وجود للѧفѧقѧر الѧمѧدقѧع أو الѧبѧطѧالѧة 

% من المواطنین الكویѧتѧیѧیѧن 80الاضطراریة. ویعمل 
المشتغلین في القطاع العام. وعلى الѧنѧقѧیѧض مѧن ذلѧك، 
یؤُلِّف الوافدون الذین یشѧكѧلѧون ثѧلѧثѧي السѧكѧان الѧنѧسѧبѧة 
الأكبѧر مѧن الѧمѧقѧیѧمѧیѧن الأقѧل دخѧلا. ومѧن الѧھѧواجѧس 
ѧرة أو الѧتѧي   الأخرى للعمال الѧوافѧدیѧن الأجѧور الѧمѧتѧأخِّ
لѧѧم تѧѧُدْفѧѧَع، وظѧѧروف الѧѧعѧѧمѧѧل الصѧѧعѧѧبѧѧة، والѧѧخѧѧوف مѧѧن 

 التضییق علیھم.
وقد یكون من المناسب لبلد غني مثل الѧكѧویѧت تѧكѧویѧن 
ر نسبي لمستویات الѧمѧعѧیѧشѧة. وفѧي ھѧذا الصѧدد،  تصوُّ

% من مجموع السكان على أقѧل مѧن 18یعیش حوالي 
وتѧمѧثѧل ھѧذه الأعѧداد  -نصف متوسط مستوى الѧدخѧل 

% من غیѧرھѧم. 34% من المواطنین الكویتیین و 1.5
ولا یعѧُد مѧؤشѧر جѧیѧنѧي لѧمѧتѧوسѧط نصѧیѧب الѧفѧرد مѧن 

، زائداً أو مѧفѧرطѧاً، 36.5الاستھلاك في الكویت، وھو 
مع ازدیاد انعدام المساواة فیما بین الوافدین. ولكن ثѧمѧة 

قیودا على إمكانیة الوصول إلى البیانات الأسریة تعوق 
 إجراء تحلیل أكثر تفصیلا.

 
 

 الآفاق المستقبلية
 

% فѧي 3.5من المتوقع أن ینتعش معدل النمو إلى نحو 
، مع تلاشي تخفیضات إنتاج منظѧمѧة أوبѧك 2019عام 

والبلدان غیر الأعضاء المنتجѧة، وزیѧادة إنѧتѧاج الѧنѧفѧط 
وصادراتھ. ومن شأن الخطѧط الѧرامѧیѧة إلѧى اسѧتѧثѧمѧار 

ملیار دولار في قطاع النفط عѧلѧى مѧدى الأعѧوام  115
الخمسة القادمة أن تؤدي ھي الأخرى إلى زیѧادة إنѧتѧاج 
النفط. ومع الدعم الإضافѧي مѧن الإنѧفѧاق الاسѧتѧثѧمѧاري 
الحكومي، من المرتقب أن یرتفع معدل النمو إلى نѧحѧو 

% في الأمد المتوسط. ومن المѧنѧتѧظѧر أن تسѧتѧمѧر 2.7
الضغوط علѧى مѧیѧزان الѧحѧسѧاب الѧجѧاري والѧمѧوازنѧة 
العامѧة فѧي الانѧحѧسѧار بѧفѧضѧل حѧدوث تѧعѧافٍ جѧزئѧي 
لعائدات النفѧط ، ومѧع الѧتѧقѧلѧیѧص الѧتѧدریѧجѧي لѧلإنѧفѧاق 
الحكومي. ویفترض السیناریو الأساسي حدوث تطѧبѧیѧق 
تدریجي للإصلاحات المتѧصѧلѧة بѧالإنѧفѧاق والإیѧرادات، 
ومنھا تطبیق ضریبة للقیمة المضافة في النصف الثاني 

في إطار الجھود الѧرامѧیѧة إلѧى تѧنѧویѧع  2018من عام 
مصادر الدخل. ومن المتوقع أن یشھد معѧدل الѧتѧضѧخѧم 

% أثѧنѧاء تѧطѧبѧیѧق ضѧریѧبѧة 3زیادة معتدلة لیصل إلѧى 
% على الأمѧد 2.5القیمة المضافة، قبل أن یتراجع إلى 

 المتوسط.
 
 

 
 المخاطر والتحديات

 
تشتمل المخاطر الخارجیѧة الѧرئѧیѧسѧیѧة عѧلѧى تѧداعѧیѧات 
التوترات والصراعات الجیوسیاسیة. ویѧمѧكѧن لѧحѧدوث 
زیѧѧادة كѧѧبѧѧیѧѧرة فѧѧي إنѧѧتѧѧاج الѧѧولایѧѧات الѧѧمѧѧتѧѧحѧѧدة مѧѧن 
الھیدروكربونات أن یѧؤثѧر سѧلѧبѧا عѧلѧى أسѧعѧار الѧنѧفѧط 
العالمیة، لاسیما إذا واصلت الولایات المتحدة بѧروزھѧا 
كأحد كبار المصدرین للطاقة. ویѧمѧكѧن لѧنѧوبѧات تѧقѧلѧب 
الأوضاع المالیة العالمیة مع تضییق البنوك الѧمѧركѧزیѧة 
لمجموعة الثلاثة (منطقة الѧیѧورو والѧیѧابѧان والѧولایѧات 
المتحدة) لسیاساتھا النقدیة أن تؤثر في تكالѧیѧف تѧمѧویѧل 

  بعض احتیاجات التمویل الضخمة في الكویت.
وتتصل التحدیات على الأمد الأطѧول بѧالاعѧتѧمѧاد عѧلѧى 
الѧنѧفѧط. وُیѧعѧد الѧقѧطѧѧاع الѧعѧѧام واحѧدا مѧن اضѧѧخѧم ھѧѧذه 
القطاعات في العالم، إذ تبلغ نسبة الإنفاق إلѧى إجѧمѧالѧي 

%. ویتم توزیع عѧائѧدات الѧنѧفѧط مѧن 53الناتج المحلي 
خلال الدعومات، والѧتѧحѧویѧلات الѧنѧقѧدیѧة، والѧتѧوظѧیѧف 

% من المواطنین الكویتѧیѧیѧن 80الحكومي، حیث یعمل 
المشتغلیѧن فѧي الѧقѧطѧاع الѧعѧام. ویشѧكѧل ضѧعѧف بѧیѧئѧة 

حѧیѧث تѧأتѧي  -الأعمال واللوائح التنظیمѧیѧة الѧمѧضѧنѧیѧة 
بѧلѧداً فѧي  190مѧن بѧیѧن  96الكویت في المرتبة رقم 

ً أمѧام تѧنѧمѧیѧة  -تصنیف ممارسة أنشطة الأعمال  عѧائѧقѧا
القطاع الخاص غیر النفطѧي. ومѧن الضѧروري الѧقѧیѧام 
بإصلاحات شاملة لإعادة توازن الاقѧتѧصѧاد بѧعѧیѧدا عѧن 
الاعتماد الشدید على قطاع الطاقة وانتھاج مسار للѧنѧمѧو 
عا تدعمھ روح الابتكار وریѧادة الأعѧمѧال فѧي  أكثر تنوُّ
القطاع الѧخѧاص وخѧلѧق الѧوظѧائѧف، وتѧحѧسѧیѧن مѧزیѧج 

 المھارات التي تتمتع بھا الأیدي العاملة.

  / مؤشرات آفاق الاقتصاد الكلي والفقرالكويت .2الجدول   (التغیر السنوي بالنسبة المئویة ما لم یذُكَر غیر ذلك)


