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 أحدث التطورات
 
% 0.6انكمش اقتصاد المملكة بصورة طفیفة بѧنѧسѧبѧة  

نظراً لتقیید إنتاج النفط بناءً على اتفѧاق  2017في عام 
منظمة أوبك وتباطؤ نѧمѧو الѧقѧطѧاع غѧیѧر الѧنѧفѧطѧي فѧي 
أعقاب خفض الإنفاق العام. وتشیر البیانات الأولیة لعام 

إلى احتمال زیادة تدھور إجمالي الناتج المحلѧي  2018
غیر النفطي في الربع الأول بالنظر إلى مستوى مؤشѧر 

في ینایر/كانون الثѧانѧي  53.0مدیري المشتریات البالغ 
فѧѧي  57.3والѧѧذي انѧѧخѧѧفѧѧض بصѧѧورة مѧѧلѧѧحѧѧوظѧѧة مѧѧن 

لاً أكبѧر تѧبѧاطѧؤ لѧھ 2017دیسمبر/كانون الأول  ، مسجِّ
. ورغѧم ذلѧك، ھѧنѧاك أمѧور 2009منذ أغسѧطѧس/آب 

مبشرة بالنسبة للمستقبل؛ فقد ارتفع التوظیف إلى أقѧوى 
ووصѧلѧت نسѧبѧة  2016مستوى لھ منذ أغسѧطѧس/آب 

التفاؤل بالأعمال إلى أعلى مسѧتѧویѧاتѧھѧا خѧلال ثѧمѧانѧیѧة 
أشھر، وذلك وفقاً لمسѧح مѧؤشѧر مѧدیѧري الѧمѧشѧتѧریѧات 

  الخاص بالمملكة والتابع لبنك الإمارات دبي الوطني.
وتحسَّن عجز المѧوازنѧة بشѧكѧل مѧلѧحѧوظ لѧیѧصѧل إلѧى  

، 2017% من إجمالي الناتج الѧمѧحѧلѧي فѧي عѧام 9.0
% في العام السابق لھ. وأدى ھѧذا الѧتѧقѧدُّم 16.9مقابل 

الكبیر إلى زیادة الحیز المتاح لتخفیف آثѧار إصѧلاحѧات 
المالیة العامة على الأسر المعیشیة. ولدى الانتѧھѧاء مѧن 
حملتھا التي أجرتھا مؤخراً لمكافحة الفساد والѧتѧي قѧیѧل 
إنھ تم خلالھا تعبئة ما یزید على مائة ملیѧار دولار مѧن 
الأصول، أعلنت السلطات عن علاوات جدیدة لموظفѧي 

للتعویض عن ارتفاع تكالѧیѧف  2018الدولة خلال عام 
المعیشѧة. وأقѧرت السѧلѧطѧات بضѧرورة إبѧطѧاء وتѧیѧرة 
الإجراءات التقشفیة كي لا تضر بالانتعاش الاقتѧصѧادي 

 المتنامي الذي یقوده القطاع الخاص.
، 2017وكان انكماش الاقتصاد واضحاً حتى أكѧتѧوبѧر 

لتھ مؤسسة النقد  وبلغ متوسط التضخم السنوي الذي سجَّ
% خѧلال السѧنѧة الѧتѧقѧویѧمѧیѧة 0.23-العربي السعودي 

. ورغѧѧم تѧѧراجѧѧع الاتѧѧجѧѧاه الانѧѧكѧѧمѧѧاشѧѧي بشѧѧكѧѧل 2017
واضح، فإنھ قد لا یزال یسبب ضعف بیئة الѧطѧلѧب فѧي 
ضوء الإصلاحات الأخیرة وحѧالѧة عѧدم الѧیѧقѧیѧن الѧتѧي 
تكتنف البیئة السیاسیة. وواصلت المملكة ربط عѧمѧلѧتѧھѧا 

فѧѧي ظѧѧل  -بѧѧالѧѧدولار الأمѧѧریѧѧكѧѧي، وھѧѧو مѧѧا قѧѧد یسѧѧاعѧѧد
فѧي إعѧادة  -انخفاض قیمة العѧمѧلѧة الأمѧریѧكѧیѧة مѧؤخѧراً 

توازن الضغوط على الصادرات غیر النفطیة وتقلѧیѧص 
الواردات.وعلى صعید المركز المالي الѧخѧارجѧي، كѧان 

ѧل بѧنѧسѧبѧة  % 4.7معدل انكماش الصادرات، الذي سُجِّ
في ضوء تراجع إنتاج الѧنѧفѧط السѧعѧودي بسѧبѧب اتѧفѧاق 
منظمة أوبك، أقل من التباطؤ المѧلѧحѧوظ فѧي الѧواردات 

ل فѧي مѧیѧزان 8.3بنسبة  %. وقد ترُجِم ذلك إلѧى تѧحѧوُّ
% مѧن 1.7الحساب الجاري لیѧسѧجѧل فѧائضѧا بѧنѧسѧبѧة 

إجمالي الناتج المحلي.وبالنسبة لقѧضѧایѧا سѧوق الѧعѧمѧل، 
تشیر أحدث البیانات المتاحة إلى حѧدوث تѧحѧسѧُّن. فѧقѧد 
تحسَّن معدل خلق الوظائف في النصف الثاني مѧن عѧام 

% فѧي 5.8، مع انخفاض معدل الѧبѧطѧالѧة إلѧى 2017
الربع الثالث. وتشیر أحدث بیانات المسح المѧتѧاحѧة مѧن 
بنك الإمارات دبي الوطني إلى أن مستویات التѧوظѧیѧف 
بدأت ترتفع بقوة. لكن معدل البطالة ظѧل دونѧمѧا تѧغѧیѧُّر 

% لѧѧعѧѧمѧѧوم 5.8عѧѧنѧѧد قѧѧرابѧѧة  2017بشѧѧكѧѧل عѧѧام فѧѧي 
% لѧلѧمѧواطѧنѧیѧن 12السكان، وزاد إلى أكثر قلیѧلاً مѧن 

% فѧي الѧعѧام السѧابѧق) 11.5السعودیین (صعوداً مѧن 
بالنظر إلى القضایا الھیكلیة لسوق العمل ومنھا ارتѧفѧاع 

 الحد الأدنى للأجور للمواطنین السعودیین.
ورغم عدم إتاحة أي معلومات رسمѧیѧة، فѧإن الѧمѧمѧلѧكѧة 
تواجھ على الأرجح مشكلة فقر تلوح فѧي الأفѧق. وكѧمѧا 
ھو الحال في دول مجلس التعاون الѧخѧلѧیѧجѧي الأخѧرى، 
یكون معظم المقیمین مѧنѧخѧفѧضѧي الѧدخѧل مѧن الѧعѧمѧال 
الوافدین، لكن مع تجاوز عدد السكان مѧن الѧمѧواطѧنѧیѧن 
حاجز العشرین ملیونا، فإن عدم توافر فرص اقتصادیة 
كافیة یمثل أیضاً مشѧكѧلѧة بѧالѧنѧسѧبѧة لѧلѧمѧواطѧنѧیѧن. ومѧع 
احتمال استمرار أسعار النفط المنخفضة لѧفѧتѧرة أطѧول، 

الѧقѧائѧم عѧلѧى الѧتѧوظѧیѧف -لم یعدُ العقد الاجتماعي القѧدیѧم

المملكة العربية 
 السعودية

/ المكونات المؤسسیة لإجمالي الناتج المملكة العربية السعودية . 2الشكل  / إنتاج خام النفط في المملكة المملكة العربية السعودية  .1الشكل 
  المحلي (بالأسعار الجاریة)

  المصدر: الھیئة العامة السعودیة للإحصاء. المصدر: المبادرة المشتركة بین المنظمات لنشر البیانات.

تمضي المملكة العربیة السعودیة بسرعة في تنفیذ 
برنامجھا الإصلاحي الطموح متعدد الأوجھ. وفي 

، تواصل السلطات التزامھا باتفاق 2018عام 
 منظمة أوبك والبلدان المنتجة خارجھا 

)OPEC+ الذي یسري حتى نھایة ھذا العام (
من خلال تقیید إنتاج النفط وتنفیذ مبادرات 

إصلاح رئیسیة لمواجھة المشكلات المتغلغلة في 
اقتصادھا المعتمد على النفط. ومع انخفاض إنتاج 
النفط ومواصلة سعي القطاع الخاص للتكیُّف مع 

ضبط أوضاع المالیة العامة، من المرجح أن 
یعتمد النمو على مسار الإنفاق العام الجدید الذي 

 جرى الإعلان عنھ مؤخراً.
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 -الحكومي والدعم السخي والخدمات العѧامѧة الѧمѧجѧانѧیѧة
قابلا للاستمرار. وتتضمن أجندة الإصلاح الѧواردة فѧي 

تصوراً لإجѧراء تѧغѧیѧیѧرات  2030وثیقة رؤیة المملكة 
ھیكلیة عمیقة ستѧؤثѧر بشѧدة عѧلѧى السѧكѧان فѧي جѧمѧیѧع 

  مناحي سبل كسب أرزاقھم.
وتأخذ السلطات على محمل الѧجѧد تѧخѧفѧیѧف حѧدة الأثѧر 
السلبي للإصلاحѧات، كѧمѧا یѧتѧضѧح فѧي الѧتѧصѧریѧحѧات 
ѧھ لا یѧزال  والإجراءات الحكومیة. لѧكѧن الѧدعѧم الѧمѧوجَّ
مفھوما جدیدا في المملكة. وكѧان مѧن الصѧعѧب تѧحѧدیѧد 
الفئات الأشد فقرا وضѧعѧفѧا، ولا تѧوجѧد شѧواھѧد تѧُذكѧر 
لإثراء السѧیѧاسѧات بشѧأن مسѧتѧوى الѧدعѧم الѧذي یѧجѧب 
تقدیمھ. وفي ھذا الصدد، تعمل السلطات حالیا من أجѧل 
بناء القدرات والمؤسسات لѧقѧیѧاس وتѧحѧلѧیѧل مسѧتѧویѧات 

  الرفاه.

 
 

 الآفاق المستقبلية
 
 2018من المتوقع أن یعاود الاقتصاد النمو فѧي عѧام  

لأسباب أھمھا حدوث انѧتѧعѧاش طѧفѧیѧف فѧي مسѧتѧویѧات 
إنتاج النفط (مقارنѧةً بѧالѧتѧخѧفѧیѧضѧات الѧحѧادة فѧي الѧعѧام 
الماضي) وارتفاع الإنفاق العام بشكل ھامشي. لكن مѧع 
تلاشي الآثѧار السѧلѧبѧیѧة قصѧیѧرة الأجѧل لѧلإѧصѧلاحѧات 
الھیكلیة وتحسُّن الموازنة الحكومیة، فمѧن الѧمѧتѧوقѧع أن 

. 2019% في عѧام 2یرتفع معدل النمو إلى أكثر من 
ل  ولأنھ یتم تنفیذ الإصلاحات المتعلقة بѧبѧرنѧامѧج الѧتѧحѧوُّ
ѧھѧة مѧبѧاشѧرةً نѧحѧو  الوطني والمبادرات الحكومیة الموجَّ

القطاع الخاص مع القیام في الوقت ذاتھ بزیادة الإنѧفѧاق 
الرأسمالي، فمن المنتظر إتاحة المزید من فرص النѧمѧو 
المحلي. ولا یزال ولي العھد الأمیر محمѧد بѧن سѧلѧمѧان 
یتمتع بشعѧبѧیѧة كѧبѧیѧرة، مѧمѧا یѧرسѧل إشѧارة قѧویѧة إلѧى 
المستثمرین والجمھور على نطاق أوسع بوجود الѧتѧزام 
أطول أجلاً بمواصلة طریق الإصلاح رغم التصѧورات 

  السلبیة الناتجة عن بعض المبادرات.
ومع تحسُّن الأوضاع الاقتصادیة وإعلان السلطات عن 

، یتُوقَّع ألا یѧتѧقѧلѧص 2018تقلیل القیود المالیة في عام 
عجز الموازنة كنسبة من إجمالي الناتج المѧحѧلѧي سѧوى 

%. 7.6لѧیѧصѧل إلѧى  2018بدرجة طفیفѧة فѧي عѧام 
وتنطوي آفاق المالیة العامѧة عѧلѧى وجѧود الѧتѧزام قѧوي 

 ومتواصل بجھود الإصلاح.
ومن المتوقع أن یؤدي تعافي أسعار الѧنѧفѧط إلѧى زیѧادة 

% 1.7فائض میزان الحساب الجاري الذي بѧلѧغ نѧحѧو 
. ومѧن 2017من إجمѧالѧي الѧنѧاتѧج الѧمѧحѧلѧي فѧي عѧام 

المتوقع أیضا أن یزداد تقلѧُّب مѧعѧدل الѧتѧضѧخѧم بѧدرجѧة 
% فѧي 5كبیرة في السنوات القادمة لیرتفع إلى قѧرابѧة 

 % فѧѧي 2، ثѧѧم یѧѧنѧѧخѧѧفѧѧض إلѧѧى أقѧѧل مѧѧن 2018عѧѧام 
مѧع اسѧتѧیѧعѧاب تѧطѧبѧیѧق ضѧریѧبѧة الѧقѧیѧمѧة  2019عام 

  المضافة.
 
 

 
 المخاطر والتحديات

 
یتمثل التحدي الرئیسѧي أمѧام الاقѧتѧصѧاد عѧلѧى الѧمѧدى  

الѧѧمѧѧتѧѧوسѧѧط فѧѧي الѧѧقѧѧدرة عѧѧلѧѧى تѧѧرجѧѧمѧѧة الѧѧتѧѧوجѧѧھѧѧات 
الإستراتیجیة العامة إلى سیاسات محددة، وھي مѧرحѧلѧة 
تѧѧواجѧѧھ عѧѧادةً مѧѧعѧѧارضѧѧة. وعѧѧمѧѧلѧѧیѧѧاً، یѧѧعѧѧنѧѧي ذلѧѧك أن 
الإصلاحات التي لھا آثار سلبیة واسѧعѧة الѧنѧطѧاق عѧلѧى 
ضة للإلغاء بدرجة أكѧبѧر،  "الطبقة الوسطى" تكون معرَّ
مثل إصلاح الدعم وفرض الضرائب. ولѧتѧفѧادي وجѧود 
معارضة كھذه للعقد الاجتماعي، فѧإنѧھ مѧن الضѧروري 
توافر المصداقیة بأنھ سیتم إیجاد مصادر بѧدیѧلѧة لѧخѧلѧق 
الوظائف. ورغم اھتمام الحكومة بتبدید الѧمѧخѧاوف مѧن 
ھروب رؤوس الأموال، فإن صافي الأصول الخارجیة 
لمؤسسة النقد العربي السعودي قѧد انѧخѧفѧض بشѧدة فѧي 

. ولا 2017السنوات الأخیرة وصولاً إلى أواخر عѧام 
تزال الاحتیاطیات ضخمة، لكنھ تم استنѧزافѧھѧا مѧقѧارنѧةً 

. وفي ظل الاعتزام الواضح بالانخراط في 2014بعام 
استثمارات أكثر توجیھیة باستخدام الأصول الخارجیѧة، 
تزید المخاطر من إمكانیة أن تصبح ھذه الأصѧول أقѧل 
سیولة، مما یعیق قدرة البلاد على التكیѧُّف مѧع تѧقѧلѧبѧات 

  أسعار النفط.

  / مؤشرات آفاق الاقتصاد الكلي والفقرالمملكة العربية السعودية  .2الجدول   (التغیر السنوي بالنسبة المئویة ما لم یذُكَر غیر ذلك)


