Public Disclosure Authorized

Public Disclosure Authorized

THE WORLD BANK 10/2023

CAP NHAT KINH TE
VI MO VIET NAM
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CO Gl MOI?
e Chi s6 san xuat cong nghiép tang 2,89% so vdi thang trudc (SA — Biéu chinh theo mua vu) trong thang 10 do xuat khau

hang hoa céng nghiép tiép tuc phuc hdi. Tuy nhién, trién vong van cdn bap bénh do PMI cua Viét Nam thang 10 van ndm
trong vung suy giam (49,6), tuang ty nhu thang 9 (49,7).

e Tang trudng doanh sé ban |é thang 10 gan nhu khéng thay d&i (ghi nhan -0,01% so vdi thang trudc, SA), so véi mic tang
trudng cla thang 9 1a 0,55% (so vdi thang trudc, SA).

e Xuét khdu va nhap khdu hang hoa ti€p tuc phuc hdi, tang lan lugt 1,6% (so véi thang trudc, SA) va 1,05% (so véi thang
trudc, SA) do nhu cau tUr cac déi tac thuong mai ti€p tuc phuc hdi dan. Tuy nhién, ca xuat khau va nhap khau trong 10
thang dau ndm van & muc suy gidm so véi ciing ky nam trudc, giam lan luct 13 6,9% (so cling ky nam 2022, SA) va 12,4%
(so cung ky nam 2022, SA).

e Chi s gia tiéu dung (CPI) tdng 3,6% trong thang 10, do chi phi vén tai (+0.06 di€ém phan tram), trong khi lam phéat cc ban
giam tu 3,8% trong thang 9 xuéng 3,4% trong thang 10, thap han muc tiéu lam phat nam 2023 la 4,5%.

e Tang trudng tin dung van tiép tuc chdm, ghi nhan mic giam -0,1% (so vGi thang trudc) va ting 9,3% (so cung ky nam
2022) vao thang 10 nam 2023, thap hon nhiéu so véi thdi ky truéc dai dich va phan anh dau tu tu nhan van yéu.

e Suy gidm hoat dong kinh té ti€p tuc cé tac dong bat Igi t&i ngan sach chinh phu. Mac du thu ngan sach thang 10 tang dot
bién (so védi thang trudc) nhung thu ngan sach 10 thang dau ndm 2023 van thdp han 4,5% so véi cung ky ndm ngoai.
Doéng thdi, chi tiéu cong tang 11,4% trong cung ky (so vai 10 thang ndm 2022), phan anh nd lyc ctia Chinh phi nhdm hé
trg nén kinh té vén dang trong trang thai suy gidm. Giai ngan dau tu céng tang 35% (so cung ky) trong 10 thang, giup
Chinh phu dat 55% ké hoach ngan sach hang nam (so v&i mic 46,5% cung ky nam 2022). Tuy nhién, ty & thuc hién nay
van con thap do chi con 2 thang nita d€ giai ngan ngan sach nam 2023.

CAN THEO DO

e Trong khi xuat khiu dang dan phuc hi, tiéu dung trong nudc van con kha tram Iang va tinh trang tin dung tang truéng
cham tiép tuc phan anh d4u tu tu nhan trong nudc va niém tin ctia nha dau tu con yéu. Chinh phd tiép tuc hé trg nén kinh
té thong qua viéc thuc day giai ngan dau tu céng, tdng 35% so cung ky trong 10 thang dau nam. Tuy nhién, nhitng thach
thic trong qua trinh thyc hién van tiép tuc anh hudng dén viéc trién khai ngan sach dau tu. Do t8c dé phuc héi kinh té
chém, Chinh phu c6 thé cin nhéc kéo dai chuong trinh ho trg kinh t€ dén ndm 2024 dé cho phép céc du an dau tu dugc
trién khai day du. Viéc chuan bi cac dy an cé chat lugng cao han — bao gém théng qua cac nghién cru kha thi t6t hon va
cai cach tha tuc dau tu cdng sé gilp ddy nhanh qué trinh thuc hién. Mét 16 trinh dau tu mang tinh chién lugc va dugc
chuén bi t8t, tAp trung vao cd s& ha tang xanh, c6 kha ndng phuc héi va mang tinh khu vuc sé gilp thic ddy phat trién
kinh té bén viing.
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NHO'NG DIEN BIEN KINH TE GAN PAY

San xuat cong nghiép tiép tuc dudc cai thién nhung trién
vong van con bap bénh

S6 liéu hang thang cho thdy cac hoat déng kinh té tur phia
cung van tiép tuc cd céi thién nho. Chi s6 san xuat cong
nghiép (IIP) hang thang (diéu chinh theo mua vy - SA) — da
bat dau tang trudng duong ké tir thang 4 nam 2023. Trong
thang 10 nam 2023, IIP dat t6c d6 tang trudng la 2,89% so
v@i thang trudc (SA) va 5,83% so vdi cung ky nam trudc (SA),
so v@i cac mia tang trudng tuang Ung la 0,03 phan tram (so
v@i thang trudc, SA) va 5,51% (so cung ky, SA) trong thang 9
(Hinh 1). Sy cai thién nay xuat phat tu viéc tiép tuc md rong
san xudt cdng nghiép cla cac san pham xuat khiu chi chét
nhu giay dép va san pham da (3,3% so vdi thang trudc, SA),
dién ti, may tinh, dién thoai di déng (bao gém ca linh kién)
(6,6% so véi thang trudc, SA), phuadng tién ca gidi (1,6% so
v@i thang trudc, SA) va thiét bi van tai (11,2% so vdi thang
trudc, SA) - phan anh nhu cdu bén ngoai ti€p tuc phuc hoi
(Hinh 3). Mdc du dit liéu IIP cho thay su suy giam trong san
xudt cédng nghiép da thoat day (Hinh 1), nhung trién vong
phuc hdi manh mé van chua chéc chan. PMI cua Viét Nam
van & trong vling suy gidm trong thang 10 (49,6), so v&i mic
49,7 trong thang 9. S&P Global PMI chi ra rang s6 lugng don
dat hang mdi chi tdng nhe trong thang 10 nam 2023 va
khéng du dé khuyén khich doanh nghiép mé& réng san xuét.

Hinh 1: Chi s6 san xuat cong nghiép
Phén tram (SA)
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Tang truéng doanh sé ban lé tiép tuc chirng lai

Vé phia cau, mic tang trudng cta doanh sé bén Ié thang 10
nam 2023 (dai dién cho tiéu dung ndi dia) ghi nhan muc -
0,01% (so v@i thang trudc, SA), trong khi muc tang trong thang
9 dat 0,55% (so vdi thang trudc, SA). Sau khi cham day & muc
5,0% (so vdi cung ky, SA) vao thang 7, tang trudng doanh sé
ban lé da 6n dinh & mlc khoang 7% (so vdi cung ky, SA) trong
thang 8, thang 9 va thang 10, thdp hon nhiéu so vdi toc do
tang trudng trudc dai dich 1a khoang 13% (so vdi cung ky, SA)
(Hinh 2). Chiém gan 80% téng doanh s6 ban &, doanh s6 ban
hang hoa thang 10 gidam 1,54% (so vdi thang trudc, SA) so vdi

muc tang 0,88% (so v@i thang trudc, SA) trong thang 9. Trong
khi do, doanh s6 ban dich vu clia thang 10 gidam 2,74% (so véi
thang trudc, SA), so vdi mirc tang nhe +0,62% (so vdi thang
trudc, SA) trong thang 9, do doanh sé ban dich vu du lich giam
11,3%. (so v&i thang trudc, SA) va dich vu khach san tang 3,42%
(so véi thang trudc, SA)'. Téc d6 tang trudng cua lugng khach
qudc té tiép tuc & mic vira phai trong thang 10 sau khi ky nghi
he két thac, giam tU 3,7% (so cung ky) trong thang 9 xuéng
con 3,2% (so cung ky) trong thang 10.

Hinh 2: Doanh s6 ban lé
Phén tram (so vdi thang trudc va so vdi cung ky, SA)
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Thuong mai hang héa tiép tuc phuc héi

Xuét khau va nhap khdu hang héa cua thang 10 tiép tuc phuc
hoéi nham dap ¢ing nhu cau bén ngoai, tusng Ung tang 1,6%
(so véi thang trudc, SA) va 6,01% (so cung ky, SA); va 1,05%
(so v@i thang trudc, SA) va 6,28% (so cung ky, SA) (Hinh 3).
Xuat kh3u tang trong thang 10 la do cac san phdm chinh nhu
dién tur (tdng 17,1% so vdi cung ky), may moc (tang 16,7% so
véi cling ky). Tang trudng nhép khau cé lién quan chat ché
v3i su phuc héi cua xuat khau, do nguyén liéu dau vao nhap
kh3u d€ san xuat hang xuat khdu chiém 94% téng lugng nhap
kh&u. M3c du cé cai thién hang thang lién tuc ti thang 5, xuat
kh&u va nhap khau Iy ké trong 10 thang van con thap han
so V@i cung ky, tuang Ung giam -6,9% (so cung ky, SA) va -
12,4% (so cung ky, SA), so v&i mUc giam -8,3% (so cung ky,
SA) va -14,2% (so cung ky, SA) dugc ghi nhan trong 9 thang
dau nam.
Hinh 3: Thu'ong mai hang héa
Phén trém (so vdi cung ky, SA)
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1 Chuéi s lidu duogc digu chinh theo ma vu (SA) clia tng doanh s6 ban 12 va cac cau phin clia téng doanh s6 ban 12 (ttc 1a doanh s6 hang hda va doanh sé dich vu)
khéng khdp ca vé gid tri va téc do tang trudng, bdi vi ching dugc diéu chinh theo mua vu mot céch riéng ré.
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Hoat déng FDI van én dinh trong béi canh bat 6n toan
cau

Cam két FDI Ity ké 10 thang dau nam 2023 dat 25,7 ty USD,
cao han 14,7% so vdi cing ky nam 2022, bat chap nhiing bat
8n toan cau, chi yéu nhg niém tin cla cac nha dau tu nudc
ngoai vao su 6n dinh va cdi ma clia Viét Nam. V6n FDI thuc
hién Ity ké dat 18 ty USD, tang 3,2% so vd&i mot nam trudc.
San xuat cong nghiép tiép tuc la linh vuc thu hat FDI chinh vao
Viét Nam.

Hinh 4: Pau tu truc ti€p nudc ngoai
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Lam phat CPI va lam phat co ban déu thap hon nhiéu so
v8i muc tiéu chinh sach

Lam phat Chi sé gia tiéu dung (CPl) diing & mdc 3,6% (so
cung ky) trong thang 10 nam 2023, so véi 3,7% (so cung ky)
trong thang 9, thdp han nhiéu so v8i muc tiéu chinh sach
dat ra cho nadm 2023 (4,5%). Dong luc chinh dan dén lam
phat CPI van 13 luong thuc va nha &, két hgp véi su gia tang
gan day cua chi phi van tai - vén bj anh hudng bdi dot tang
gid mdi cla gia dau va khi dét trong nudc. Trong khi do,
lam phét ca ban tiép tuc gidm toc, dat 3,4% (so cung ky) vao
thang 10 nam 2023, so véi 3,8% (so cung ky) trong thang 9,
do tac déng vong hai clia cl s6c¢ gia dau thang 3 nam 2022
ti€p tuc giam dan.

Hinh 5: Dong gop vao lam phat CPI
Phén trdm & diém phén trém (so vdi cing ky)
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Tang trudng tin dung van tiép tuc cham

Tang trudng tin dung van chdm chap, vSi mlc ting trudng
tin dung trong thang 10 chi dat 9,3% so véi cung ky, so v&i
muc 9,9% trong thang 9. Con sé nay thap hon nhiéu so véi
muc tiéu tdng trudng tin dung ma NHNN dat ra (14%) va muc
trudc dai dich (12-15%). Su suy yéu kéo dai clia khu vuc dau
tu tu nhan va niém tin cGa nha dau tu ti€p tuc la dong luc
chinh khién tin dung tang truéng cham.

Hinh 6: Tang trudng tin dung
Phdn tram (NSA)
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Suy giam kinh té& van ti€p tuc cé tac dong bat Igi d6i véi
ngan sach Chinh phu

Thu ngan sach 10 thang dau ndm 2023 giam 4,5% so vdi
cung ky nam 2022, do hoat dong kinh té trong va ngoai nudc
cham lai. Theo B Tai chinh, Ity ké 10 thang thu tUr nguén
trong nudc (phan I6n la VAT) gidam 5,9% (so cung ky) trong
khi thu tir thué& xudt nhap khau gidm 21,9% vao thang 10
nam 2023. Mat khac, chi tiéu cong, tang 11,4% (so cung ky)
trong thang 10, phan &nh né lyc cta chinh pht nham hé trg
nén kinh té dang trong trang théi suy gidm. Giai ngan dau tu
céng trong 10 thang dau nam téng 35% (so cung ky), tuy
nhién, con s nay chi chiém 55,3% mdc phan bé ngan sach
von hang nam da dugc Qudc héi phé duyét cho nam 2023.

Hinh 7: Tai khoan tai khoa
Ty USD (NSA)
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Tinh dén cudi thang 10, Kho bac Nha nudc d& phat hanh
khoang 264,3 nghin ty déng trai phiéu Chinh phu, tuong
duong 66,1% t6ng s6 trai phi€u Chinh pha du kién phat
hanh cho ndm 2023. Ky han phéat hanh binh quan la 12,32
nam, véi mdec lai suat binh quan 1a 3,30%/nam.

Can theo doi:

Trong khi xuat kh3u dang dan phuc hdi, tiéu dung trong
nudc van con kha tram lang va tinh trang tin dung tang
trudng cham tiép tuc phan anh dau tu tu nhan trong nudc
va niém tin cGia nha dau tu con yéu. Chinh phu ti€p tuc hé
trg nén kinh t&€ théng qua viéc thic day giai ngan dau tu
cdng, tang 35% so cung ky trong 10 thang dau nam. Tuy
nhién, nhitng thach thic trong qua trinh thuc hién van tiép
tuc anh hudng dén viéc trién khai ngan sach dau tu. Do
t6c d6 phuc hdi kinh t€ chdm, Chinh phi c6 thé can nhac
kéo dai chuang trinh hé trg kinh t&€ dén nam 2024 dé cho
phép céc du 4n dau tu dugc trién khai day dua. Viéc chuan
bi cac du an cé chét lugng cao hon — bao gém thong qua
cac nghién ctu kha thi tét hon va cai cach tha tuc dau tu
cbng sé giip ddy nhanh qua trinh thuc hién. M6t 16 trinh
dau tu mang tinh chién lugc va dugc chuén bi tét , tap
trung vao cd sd ha tdng xanh, cé kha nang phuc héi va
mang tinh khu vuc sé giup thic ddy phat trién kinh t& bén
ving.

Nguén va ghi chi: Toan bé s6 liéu dugc lay tor Haver va
Téng cuc Théng ké (Chinh phd Viét Nam), ngoai trd: thu chi
ngdn sdch Chinh phd (B6 Tai chinh), FDI (B$ Ké hoach va
Dau tu); PMI va lam phat gid san xudt (khao sat cia S&P
Toan cau, Nikkei va IHS Markit; Chi s6 nha quan ly mua
hang dugc ldy to khdo sdt 400 cong ty san xudt va dya trén
ndm chi s6 riéng lé vé s6 lugng don ddt hang mdi, san
lugng, viéc lam, thdi gian giao hang cta nha cung cdp (va
tén kho cdc mdt hang da mua). N6 dugc diéu chinh theo
mua vu. Chi sé trén 50 cho thdy su md réng cda linh vuc
san xudt so vdi thdng trudc, dudi 50 thé hién su thu hep,
trong khi 50 cho thdy khéng cé thay dé); di liéu khu vuc
thi trudng tai chinh, trong dé cé théng tin tin dung (Ngén
hang Nha nudc Viét Nam); tdng trudng tin dung thang 7 -
thdng 10 ndm 2023 (dugc nhan vién Ngdn hang Thé gidi
tinh todn dua trén sé liéu tu tin dia phuong).

SA=Diéu chinh theo mua vy; NSA=Khéng dugc diéu
chinh theo mua vy; LHS = Thang do bén trdi; FOB = Giao
hang trén tau; CIF = Chi phi, bdo hiém va cudc vdn
chuyén



