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* DPas njé rimékémbje té forté né vitin 2022, rritja e PBB-sé parashikohet té ngadalésohet por té

vijojé té mbetet mbi mesataren historike.

* Tregu i punés éshté pérmirésuar, me rritjen e punésimit dhe pjesémarrjen né forcén punés, dhe

ngadalésimin e rritjes sé pagave reale.

* Inflacioni vijoi trendin rénés, por presionet inflacioniste nga kérkesa e brendshme mbeten ¢ larta.

* Bilancet e jashtme pritet té pérmirésohen si rezultat i zgjerimit té turizmit t€ huaj.

» Shqipéria pritet té shénojé njé bilanc primar pozitiv né vitin 2023.

Zhvillimet e Fundit ERonomike

Pas njé ecurie t& forté pozitive né vitin
2022, ritmi i rritjes ekonomike filloi té
moderohet né fillim té vitit 2023 pér shkak
té ngadalésimit té rritjes sé kérkesés globale,
e cila ndikoi negativisht né prodhimin
industrial té Shqipérisé. Né TM1 2023, PBB-
ja u rrit me 2.7 pér qind. Shérbimet, pérfshiré
tregtiné dheaktivitetin e pasurive té paluajtshme,
kontribuan me 2.5 piké pérqindjeje né rritjen
tremujore t€ PBB-s¢, ndjekur nga sektorét e
ndértimit dhe prodhimit, ndérsa industria

nxjerrése dhe sektori i bujqésisé pésuan tkurrje.

Né anén e kérkesés, pas rritjes me 6.9 pér qind
né vitin 2022 konsumi privat ka vijuar té
jeté mbéshtetési kryesor i rritjes ekonomike,
ndérsa kontributi i konsumit publik ishte
negativ. Konsumi privat u rrit me 3 pér gind
né temujorin e paré 2023 (vmv), duke u
mbéshtetur nga rritja e punésimit dhe e pagave,
forcimi i besimit t¢ konsumatorit, normat
relativisht & uléta € interesit dhe kushtet
favorizuese t€ kredisé, pavarésisht normalizimit
€ politikés monetare. Formimi bruto i kapitalit
fiks (FBKF) u rrit me 7 pér qind né tremujorin
e paré 2023, duke reflektuar investimet mé té
larta publike krahasuar me tremujorin e paré
2022, por aktivitet mé té dobét té sektorit
privat t& ndértimit. Eksportet neto t&¢ mallrave
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dhe shérbimeve dhané kontribut negativ né
rritjen e PBB-sé: rritja e konsumit mbéshteti
njé rrige t€ kérkesés pér importe né TMI1
2023, e cila tejkaloi rrigen e eksporteve.
Treguesit kryesoré ekonomiké sugjerojné se
rritja e PBB-sé u pérshpejrua gjaté T2 dhe T3
2023, e mbéshtetur nga zgjerimi i aktivitetit
té ndértimit dhe rritja e numrit € turistéve gé
shénoi njé rekord té larté historik né muajin
korrik. Rritja e té ardhurave nga punésimi,
rritja e kredisé, treguesit e besimit t&é biznesit
dhe konsumatorit, si dhe té ardhurat e larta
tatimore tregojné pér njé rritje t€ kontributit
té¢ konsumit, investimeve dhe eksporteve né
rritjen ekonomike neto né tremujorin e dyté
dhe t& treté.

Punésimi u rrit me 2.7 pér qind né terma
vjetoré gjaté tremujorit té dyté té vitit 2023.
Rritja e pagave nominale dhe punésimi nxitén
pjesémarrjen né forcén e punés (mosha 15+), e
cila vazhdoi té rritet né pérputhje me tendencat
e viteve té méparshme, duke arritur né 63.9 pér
qind né tremujorin e dyté ¢é vitit 2023—niveli
mé i larté qé nga viti 2019. Rritja mesatare e
pagave té sektorit privat arriti né 9.5 pér gind
né tremujorin e paré té vitit 2023, krahasuar
me 14.2 pér gind né tremujorin e katért té vitit
2022, e nxitur kryesisht nga rritja e pagave né
sektorét e tregtisé, transportit, akomodimit dhe
administratén publike. N terma realé, pagat u
rritén me 3 pér qind krahasuar me 6,3 pér qind



né tremujorin e katért té vitit 2022. Papunésia
arriti né 10,9 pér gind né tremujorin e paré té
vitit 2023, me njé rritje t€ lehté né krahasim me
fundin e vitit 2022.

Inflacioni vijon té mbetet mbi objektivin e
bankés gendrore, megjithése né nivele shumé
météulétaseniveliméilartéhistorikishénuar
né vitin 2022. Norma vjetore e inflacionit ra
né 4.0 pér qind né gusht 2023 krahasuar me
nivelin mé té larté historik prej 8.3 pér gind né
tetor 2022, si rezultat i presioneve rénése nga
¢mimet mé té uléta t€ importit, mbigmimi i
monedhés vendase dhe normalizimi i politikés
monetare. Presionet rritése & inflacionit
pérfshinin rrigen e pagave dhe normén e larté
€ shfrytézimit € kapaciteteve né eckonomi qé
mbajtén € larta kostot e prodhimit. Ushqimet
e papérpunuara ishin kontribuesi mé i madh
i rrijes sé inflacionit, t€ shoqéruara nga rriga
e ¢mimeve té shérbimeve. Duke reflektuar
presionet e kérkesés, inflacioni bazé ishte
mesatarisht 5.5 pér gind né tremujorin e dyté
2023, duke shénuar rénie krahasuar me nivelin
8 pér qind né tremujorin e paré 2023. Né &
kundért, inflacioni jobazé arriti né 2.8 pér
gind né tremujorin e dyté, dhe &hté duke
u kthyer gradualisht né nivelin mesatar té
paraluftés. Trendi i mbigmimit t& kursit té
kémbimit, q¢ ka ardhur duke u pérshpejtuar
qé prej vitit 2021, ka vijuar dhe né vitin 2023
duke arritur né 12.1 pér qind né korrik 2023.
Ky trend reflekton reduktimin gradual té
deficitic & llogarisé korrente (CAD) dhe njé
pérmirésim té bilanceve t€ jashtme si rezultat i
rritjes sé eksporteve té shérbimeve. Pér shkak té
mbi¢cmimit t& monedhés vendase, normalizimi
i politikés monetare ishte mé i ngadalshém se sa
pritej; banka qendrore mbajti normén bazé té
interesit té pandryshuar né 3 pér gind né gusht
2023, dhe ky nivel nuk ka ndryshuar qé nga
rritja e fundit né mars 2023.

DREJT RRITJES SE QENDRUESHME

Né sektorin financiar, pavarésisht rritjes
s¢ normave bazé té interesit, kreditimi
pér sektorin privat vazhdoi té mbéshtesé
zgjerimin e kérkesés. Rritja e kredisé¢ pér
sektorin privat arriti né 1.6 pér qind né qershor
2023 (vmv), duke shénuar ngadalésim né
krahasim me fundin e vitit 2022 pér shkak té
disa faktoréve, si normat mé té larta té interesit,
shtréngimi nga bankat i standardeve té kredisé,
veganérisht pér bizneset, dhe mbi¢cmimi i kursit
€ kémbimit. N&é ményré té ngjashme, depozitat
bankare vazhduan € rriten me 9.5 pér qind, ku
kursimet e individéve jané kontribuesit mé té
médhenj né rritjen e totalit € depozitave né
sistemin bankar.

Pozicioni fiskal i qeverisé u pérmirésua né
gjysmén e paré té vitit 2023. Qeveria shénoi
njé suficit té larté si rezultat i rritjes sé forté
té té ardhurave dhe shpenzimeve mé té uléta.
Té ardhurat nga grantet dhané kontributin
mé t€ lart€ né rritjen e totalit t€ t€ ardhurave
(14.5 pér gind né terma vjetoré, pér shkak
€ disbursimeve t¢ BE-sé), € ndjekura nga
€ ardhurat nga kontributet e sigurimeve
shogérore dhe & ardhurat nga tatimi mbi té
ardhurat personale, duke reflektuar rrigjen
e pagés minimale t& detyrueshme. Rriga e
shpenzimeve ishte relativisht e vogél me 3.4 pér
gind (né terma vjetoré), por ritmi i rritjes pritet
€ pérshpejtohet gjaté gjashtémujorit € dyté té
vitit 2023 pér shkak té rritjes sé¢ shpenzimeve
kapitale. Me njé deficit té parashikuar prej
2.5 pér gind t& PBB-sé né vitin 2023, borxhi
publik pritet t€ arrijé né 63.4 pér qind t&& PBB-
sé né vitin 2023, nga 65.1 pér qind e PBB-
sé né vitin 2022. Né linjé me Strategjiné e
Menaxhimit t& Borxhit t& geverisé dhe kushtet
e favorshme pér Shqipéring, qeveria emetoi
Eurobond-in me vleré 600 milioné euro né
korrik 2023, pér té lejuar shlyerjen e njé pjese
€ njé eurobondi tjetér qé maturohet né vitin
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2025. Vlerésimi pér vendin u konfirmua né Bl
nga Moody’s né vitin 2023.

Deficiti i llogarisé korente vijoi té ngushtohej
pér shkak té rritjes sé forté t€ eksportit té
shérbimeve (me 38 pér qind), nga té cilat
turizmi pérjetoi rritje me 52 pér qind dhe
remitancat me 16 pér qind. Deficiti i llogarisé
korente u ngushtua me 45.9 pér gind né TM1
2023 né terma nominalé, duke arritur né
3.1 pér gind t& PBB-sé. Deficiti i té ardhurave
parésore gjithashtu u ngushtua me 6.7 pér
gind gjaté sé njéjtés periudhé, ku & ardhurat
nga puna u rritén mé shumé se flukset dalése
€ € ardhurave nga investimet. Investimet e
huaja direkte (IHD) financuan 195 pér gind
€ deficitit & llogarisé korente dhe kontribuan
né rritjen e rezervave. Rezerva valutore né fund
t€ tremujorit té€ paré 2023 ishte e mjaftueshme
pér mbulimin e 6.8 muaj importe mallrash dhe
shérbimesh dhe 3.3 heré té borxhit té jashtém
afatshkurtér.

Perspektiva dhe Rreziget

Né kontekstin e shtréngimit té kushteve
financiare né tregjet ndérkombétare dhe
rritjes sé kufizuar ekonomike né Europé,
rritja e PBB-sé pritet t€ ngadalésohet né
3.6 pér qind né vitin 2023. Megjithaté,
rritja e sektoréve té turizmit dhe ndértimit
pritet € nxisé cksportet, konsumin dhe
rritjen e investimeve me ritme t€ ngjashme
me periudhén para pandemisé. Kontributi
i pérgjithshém i investimeve né rrigen
ckonomike pritet t&é ngadalésohet, pér shkak té
efektit & bazés shumé € larté krahasuese dhe
pérfundimit t€ programeve pér rindértimin pas
térmetit. Norma e inflacionit parashikohet té
fillojé té kthehet né objektivin prej 3 pér gind
né vitin 2024.
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Bilanci primar pritet t€ arrijé né 0.1 pér qind
té PBB-s¢ né vitin 2023 dhe t¢ géndrojé
pozitiv né pérputhje me rregullin fiskal. Né
anén e shpenzimeve pritet konsolidim fiskal.
Pér té ardhurat, qeveria planifikon té prezantojé
masa t€ métejshme té politikés tatimore, sig
parashikohet né Strategjiné Afatmesme pér té
Ardhurat. Borxhi publik pritet té vijojé rénien
gjaté periudhés afatmesme, si rezultat i rritjes
mé & larté nominale dhe pérmirésimit gradual
té bilancit primar. Duke pasur parasysh varésiné
né rritje t€ Shqipérisé nga financimi i jashtém,
rreziget gé lidhen me kursin e kémbimit,
normén e interesit dhe rifinancimin mbeten €

larta.

Rritjet e métejshme té ¢cmimeve t€ ushqimeve
dhe energjisé¢ pérbéjné njé rrezik té
réndésishém pér rritjen ekonomike, pasi ato
mund té€ ndikojné negativisht né té ardhurat
reale té disponueshme, té ngadalésojné uljen
e varférisé¢ dhe potencialisht té¢ kufizojné
hapésirén fiskale. Si njé ekonomi e vogél dhe e
hapur, Shqipéria éshté shumé e ekspozuar ndaj
goditjeve té jashtme, si recesioni né Europé ose
shtréngimi i métejshém i kushteve té financimit
né tregjet ndérkombétare té kapitalit né vitet

né vijim.

Rreziqet e brendshmeburojné nga fatkeqésité
natyrore, partneritetet publike-private dhe
ndérmarrjet shtetérore, si dhe rreziget fiskale
qé rrjedhin nga njé sektor energjetik i bazuar
né hidrocentrale € cilat varen kryesisht nga
ndryshimet né kushtet hidrologjike.



PBB u rrit fugishém né vitin 2022 por ritmi

i rikuperimit u ngadalésua.
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Tregjet e punés po pérmirésohen.
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SHQIPERIA Tregues té Pérzgjedhur Ekonomiké 2020 2021 2022 2023e 2024f 2025f
Rritja e PBB-sé Reale (né pérgindje) -33 89 438 36 32 32
Pérbérja (piké pérgindje):
Konsumi -25 36 6.7 2.1 2.1 2.0
Investimet -0.8 4.6 17 -03 0.8 0.8
Eksportet neto 0.0 0.7 -3.6 1.8 03 0.4
Ekportet -9.4 13.0 2.6 2.4 2.0 22
Importet (-) 93 123 62 06 17 18
et rimer @ orsunt
Té ardhura publike (pér gind e PBB-sé) 259 275 268 281 2715 277
Shpenzimet publike (pér qind e PBB-sé) 326 321 305 306 299 296
Prej té cilave:
Shpenzime pér paga (pér gind e PBB-sé) 47 45 4.0 45 47 47
Asistencé sociale (pér gind e PBB-sé) 134 123 16 115 1.1 12
Shpenzime kapitale (pér gind e PBB-sé) 6.2 6.9 6.6 53 52 52
Bilanci fiskal (pér gind e PBB-sé) -67 -46 37 25 23 -19
Bilanci primar fiskal (pér gind e PBB-sé&) -46 27 -18 0.1 03 05
Borxhi Publik (pér gind e PBB-sé) 730 715 621 603 594 585
Borxhi publik dhe i garantuar (pér gind e PBB-sé) 758 754 654 631 621  60.8
Prej té cilit: | Jashtém (pér qgind e PBB-sé) 352 368 303 298 293 278
Eksportet e mallrave (pér gind e PBB-sé) 6.0 83 108 93 9.3 9.3
Importi i mallrave (pér qind e PBB-sé) 284 336 346 311 309 308
Eksportet neto té shérbimeve (pér gind e PBB-sé) 8.1 M7 134 121 18 M8
Bilanci tregtar (pér qind e PBB-sé) -143  -135 104 97 -98  -97
Fluksi hyrés neto i remitancave (pér gind e PBB-sé) 5.1 5.0 55 5.4 5.4 5.4
Bilanci i llogarisé korente (pér gind e PBB-sé) -85 -78 -60 56 -58 -56
(FFl)L(J9 l;s(;ei% gyéepsan_i’éc; té Investimeve té huaja direkte 67 65 67 6.8 6.8 6.8
Borxhi i jashtém ( pér gind e PBB-sé) 605 627 543 518 500 490
(Rnrilétjgérr?ﬁhed?e{(rrﬁglsr;tgggapteriudhés) 46 35 29 B - -
Kredité me probleme A S 8.1 57 50 - - -
(pérgindje e totalit té kredive, fundi i periudhés)
Shkalla e papunésisé (né pérgindje, mesatare e periudhés) 17 11.5 11.0 - - -
ol e e e e 09 w9 wr - - -
ol ¢ plserariee ¢ frcin s s w5 w5 @h - - -
PBB pér frymé, PPP (Dollaré ndérkombétar korent) 14,888 16,302 16,782 17151 17734 18,515
Shkalla e varférisé (né pérgindje té popullsisé) 344 275 252 239 220 204

Burimet: Banka Botérore, Praktika Globale né Makroekonomi dhe Menaxhimin Fiskal dhe Praktika Globale né Varféri.

Shénime: f = parashikim. Ndryshimi vjetor né pérgindje pérveg nése tregohet ndryshe. Pér té matur dhe parashikuar varfériné jané pérdorur té
dhénat e té ardhurave nga Anketa e té Ardhurave dhe Nivelit té Jetesés. Vlerat e transmetuara/té parashikuara fillojné né vitin 2019. Masat e té
ardhurave né SILC dhe masat e konsumit né ABEF nuk jané rreptésisht té krahasueshme. Varféria pérkufizohet si jetesé me mé pak se 6.85, dollaré

amerikané/dité pér person né PPP té rishikuar 2017.
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