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ورة وجهات نظر  ات والإستنتاجات الواردة فيها بالضرر هذه المطبوعة هي نتاج عمل موظفي البنك الدوليي مع إسهامات خارجية. ولإ تمثل النتائج والتفستري

ي يمثلونها.
، أو الحكومات التي� ر ، أو مجلس مديريه التنفيذييني البنك الدوليي

ي المعلومات، 
ي هذه المطبوعة ولإ يتحمَل أي مسؤولية عن أي أخطاء أو سهو أو تناقضات قير

ولإ يضمن البنك الدوليي دقة أو اكتمال أو تداول البيانات الواردة قير

لوان  ي الحدود والإأ
جراءات أو الإستنتاجات المبيَنة فيها. ولإ تعتير ساليب أو الإإ ام فيما يخص استخدام أو عدم استخدام المعلومات أو الإأ ر كما لإ يتحمَل أي التر�

ي إقليم أو تأييد هذه الحدود  ي لإأ
ي هذا العمل أي حُُكمٍ من جانب البنك الدوليي على الوضع القانوبير

ي أية خريطة قير
خرى المُبيّنة قير والمُسمّيات والمعلومات الإأ

أو قبولها.

ي يتمتع بها البنك أو تخلياً عنها، فجميعها محفوظة على 
، قيداً على الإمتيازات والحصانات التي� ر وليس بهذه الوثيقة ما يشكِِّل، أو يفُسََّر على أنه يمثل أو يعُتتر�

نحوٍ محدد وصريح.

ذون الحقوق والأأ

هداف غتري  ن البنك الدوليي يشُجِع على نسَّرر معارفه، فإنه يجوز إعادة نسخ هذا التقرير كلياً أو جزئياً لإأ تخضع محتويات هذه المطبوعة لحقوق التأليف. ولإأ

تجارية ما دام يتضمن نسبته بشكِّل كامل إلي هذا العمل.

المخاطر  تقييم  مزدوجة؟  "مشكِّلة  تقرير   )2024( الدوليي  البنك  العمل:  بهذا  الإستشهاد  عند  التالية  بالصيغة  ام  ر الإلتر� يرجى  لمؤلفه/مؤلفيه  العمل  نسبة 

، واشنطن العاصمة. "، البنك الدوليي ي ي تواجه القطاع البنكيي المغربي�
ي التي�

المناخية والمادية والمخاطر المرتبطة بالتحول الطاقي�

: ي ذلك حُقوق التبعية إلي إدارة مطبوعات البنك الدوليي على العنوان التاليي
اخيص بما قير يجب توجيه أي استفسارات عن الحقوق والتر�

pubrights@worldbank.org : ي
وبير لكتر� يد الإإ The World Bank Group, 1818 H Street NW, Washington, DC 20433, USA ؛ فاكس: 2625-522-202 ؛ التر�

istockphoto.com : مرجع الصور غتري المملوكة للبنك الدوليي

ر تشونغ  تصميم الغلاف وتخطيطه: كيني



ي إعداد هذا التقرير بدعم من الوكالة الفرنسية للتنمية والصندوق العالمي لتمويل مواجهة المخاطر. قاد البنك الدوليي وبنك المغرب المغربي�

ت يان ريجلينك )رئيس فريق العمل(، ورضا أبو تاج  ر غتري ر البنك الدوليي وبنك المغرب والمسؤول عن إعداد هذا التقرير مارتيني ك بيني وضم فريق العمل المشتر�
 ،) ، وراشيل موك )البنك الدوليي ي

الدين، وأنطوان بافاندي، ودره برايس، وتيبو بوسيل دو بورغ، وفابيو سيان، وإما  دالهويجسن، وميكِّايلا دولك، وأوليفييه ماسيتي�
(. وقام بتصميم التقرير  يلا أدامو عيسى وأوليفييه ماهول )البنك الدوليي اف جتر� وهبة زاهوي، ونبيل بدر، ونجوى محوري )بنك المغرب(، وذلك تحت إشرر

ر تشونغ. وغلافه كيني

(، ونيكولإ آن رينجر  ي قدمها خافيتري دياز كاسو، وهينك يان ريندرز )البنك الدوليي
راء القيمة التي� سهامات والتعليقات والإآ ة من الإإ وقد استفاد التقرير استفادة كبتري

)مجموعة أكسفورد للتمويل المستدام(.

شكر وتقدير

3 ي ي تواجه القطاع البنكيي المغربي�
ي التي�
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ملخص تنفيذي
. ويمكن تصنيف المخاطر المالية المتصلة بالمناخ على نطاق واسع  ثار المحتملة لتغتري المناخ على الأستقرار الماليي ايد على مستوى العالم بالأآ ن ثمة وعي مترر
ي حُالة 

ول الجفاف والفيضانات قير ي المقام الإأ
ثار التدريجية والمفاجئة لتغتري المناخ )قير : )1( المخاطر المادية المناخية، وهي مخاطر مالية ناجمة عن الإآ ر إلي فئتيني

ة(؛ )2( مخاطر التحول المناخي، وهي مخاطر مالية يمكن أن تنجم عن التحول  ختري المغرب، كما يتضح من موجة الجفاف الشديدة المستمرة والفيضانات الإأ
ي السياسة المناخية أو التكنولوجيا أو اتجاهات السوق. ويهدف هذا التقرير إلي التوصل إلي 

ات قير إلي اقتصاد منخفض الكربون، على سبيل المثال، بسبب التغتري
ي القطاعات والمناطق 

ي المغرب. ويشمل ذلك فهم عمليات واستثمارات ومخاطر القطاع البنكيي قير
فهم أفضل لتأثتري هذه المخاطر المناخية على القطاع البنكيي قير

ي ظل سيناريوهات مختلفة. 
ثار المناخية على المراكز المالية للبنوك قير ، وكذلك القياس الكمي للاآ ي

القابلة للتأثر بالمخاطر المناخية والمادية ومخاطر التحول الطاقي�
ي والإستجابة الرقابية للمخاطر المالية المتعلقة بالمناخ. ي القطاع البنكيي المغربي�

دارة المخاطر قير ويقُيّم هذا التقرير أيضا الممارسات الحالية لإإ

كات  الممتلكِّات وأصول السَّرر الكوارث الطبيعية على  ي لمخاطر مناخية مادية، لأ سيما الفيضانات والجفاف. ويمكن أن تؤثر  ويتعرض القطاع البنكيي المغربي�
ر على خدمة ديونهم. فعلى سبيل المثال، يمكن أن يواجه منتجو المحاصيل  ضيني كات، مما قد يقلل بدوره من قدرة المقتر� وثروات الإأشر المعيشية وأرباح السَّرر
ي لديها عمليات 

ي أن البنوك التي�
ة من جراء موجات الجفاف، وهو خطر طبيعي يتعرض له المغرب بشكِّل خاص. وهذا يعتير ومربو الماشية خسائر اقتصادية كبتري

ي قطاعات أخرى 
ي لديها عمليات واستثمارات قير

ر أن البنوك التي� ي حُيني
ي القطاع الفلاحُي يمكن أن تتأثر بشكِّل مباشرر بالمخاطر المادية المناخية، قير

واستثمارات قير
ي حُالة نوبات الجفاف الشديدة، قد تتأثر قطاعات 

مرتبطة بالقطاع الفلاحُي من خلال سلسلة القيمة )مثل الصناعات الغذائية والسياحُة( قد تتأثر سلباً أيضاً. وقير
غراض غتري الفلاحُية. ويتعرض المغرب أيضا بشدة  أخرى أيضا، على سبيل المثال، عندما يؤثر شح المياه والقيود المفروضة على المياه على مستخدمي المياه للاأ
كز معظم السكِّان والنشاط الصناعي. ويمكن أن تؤثر الفيضانات على القطاع البنكيي من خلال  ، حُيث يتر� يط الساحُلىي لمخاطر الفيضانات، خاصة حُول السَّرر
صول والممتلكِّات )على سبيل المثال، قروض الرهن العقاري(. ويمكن أن تؤدي الفيضانات أيضاً إلي تعطيل مرافق البنية التحتية الرئيسية مثل  خفض قيمة الإأ
ي لديها عمليات 

ي قطاعات مثل النقل والسياحُة والفلاحُة ويؤثر سلباً على البنوك التي�
شبكِّات الطرق والإتصالإت. وقد يؤدي هذا بدوره إلي خسائر اقتصادية قير

ي هذه القطاعات. 
واستثمارات قير

ي قطاعات محددة، 
ي عدد قليل من الجهات )المناطق(، ولدى بعض البنوك أيضا معدلأت تركز عالية فين

كز المحافظ الأئتمانية للبنوك المغربية جغرافياً فين وتترر
قراض البنكيي لقطاعات محددة لمخاطر مادية عالية. وتشكِّل الدار البيضاء والرباط ومراكش مجتمعة 77% من إجماليي المخاطر  ويتعرض نحو ثلث عمليات الأإ
ي 

ي عدد قليل من القطاعات، مثل الفلاحُة. ولهذا آثار مهمة على أوضاع المخاطر المناخية التي�
كز قير الإئتمانية. ولدى بعض البنوك محافظ ائتمانية شديدة التر�

ا  ها للتأثر بالكوارث المرتبطة بالمناخ. فعلى سبيل المثال، يمكن أن تؤثر موجات الجفاف تأثتري ن بعض القطاعات أكترر عرضة من غتري تتعرض لها البنوك، لإأ
كز نسبة  ي سلسلة القيمة الفلاحُية، مثل الصناعات الغذائية. وتتر�

ة على قطاعات أخرى قير تب على ذلك آثار غتري مباشرر اً على قطاعي الفلاحُة والمياه، ويتر� مباشرر
ر شهدتا معدلإت تاريخية  ي مراكش-آسفي وسوس ماسة اللتيني

ي ذلك أجزاء من جهتي�
ي المناطق المعرضة لموجات الجفاف، بما قير

قراض البنكيي قير ة من عمليات الإإ كبتري
رة من الفيضانات.  ي مناطق متضرر

عالية من موجات الجفاف الفلاحُي. ويمكن أن تؤثر الفيضانات على معظم القطاعات إلي حُد ما، إذا كانت أرصدتها الرأسمالية قير
ي ذلك الرباط وسلا ومراكش. وبالنظر إلي مخاطر 

نهار، بما قير مطار الغزيرة أو الإأ قاليم المعرضة لفيضانات الإأ ي الإأ
قراض البنكيي قير ة من عمليات الإإ ي نسبة كبتري

وتأبي�
ي بشكِّل خاص من مخاطر مناخية مادية عالية )وإن كان من 

ي تعابير
قراض البنكيي موجه إلي القطاعات التي� الجفاف والفيضانات، فإن ما يقرب من ثلث عمليات الإإ

المحتمل أيضا أن تتأثر قطاعات أخرى بشكِّل مباشرر أو غتري مباشرر بالمخاطر المناخية(.

ات  ي مجموعة متنوعة من فتر�
ار الأقتصادية الناجمة عن الفيضانات وموجات الجفاف. ويظهر ذلك قير وتشتري نماذج الكوارث إلي أن تغتري المناخ سيضخم الأأضرن

ار  تقُدر الإأصرر المثال،  للغاية. فعلى سبيل  النادرة  المناخية  المتكررة والوقائع  المناخية  الوقائع  ار بسبب  المعدة، مع تضخيم الإأصرر النماذج  العودة حُسب 
ي تمتد إلي 3 

ة الواقعة التي� " بموجة جفاف تحدث مرة واحُدة كل 500 سنة على مدى فتر� جل لسيناريو "المناخ الحاليي ة الإأ ة قصتري ثار غتري المباشرر ة والإآ المباشرر
ي 

ار بقيمة 58.6 مليار درهم قير ي ظل ظروف تغتري المناخ، وسيؤدي ذلك إلي أصرر
ثار بشكِّل كبتري قير ار والإآ يد هذه الإأصرر ر . وستر� ي سنوات بنحو 41.8 مليار درهم مغربي�

ي إطار سيناريو 2050 )زيادة 
ر التمثيلىي )RCP( 8.5 قير كتري ر التمثيلىي )RCP( 4.5 لسيناريو 2050 )زيادة بنسبة 40%( و69.5 مليار درهم وفق مسار التر� كتري إطار مسار التر�

ة على المدى القصتري لسيناريو  ثار غتري المباشرر ة والإآ ار المباشرر بنسبة 66%(. ومن ناحُية أخرى، تشتري نماذج الكوارث إلي أنه بالنسبة للفيضانات، تقُدر الإأصرر
ثر المباشرر  مطار الغزيرة. ومن المتوقع أن يزداد الإأ ي حُالة فيضانات الإأ

ي قير " بموجة فيضان مرة واحُدة كل 500 سنة بواقع 80 مليار درهم مغربي� "المناخ الحاليي
ة على المدى القصتري بنسبة 8% تقريباً لتبلغ قيمتها  ة وغتري المباشرر ثار المباشرر مطار الغزيرة، تزداد الإآ للفيضانات نتيجة لتغتري المناخ. وفيما يتعلق بفيضانات الإأ
 .)RCP 8.5( ونحو 30% إلي 104.8 مليارات درهم بحلول عام 2050 وفق السيناريو ،)RCP 4.5( ي بحلول عام 2050 وفق السيناريو 86.7 مليار درهم مغربي�
مطار الشديدة على مستوى المملكة، لكن بعض أجزاء المغرب قد تشهد اتجاهات مختلفة  ي معدلإت هطول الإأ

ات المتوقعة قير وتستند هذه النمذجة إلي التغتري
ي هذه الوقائع المناخية الشديدة.

ايدة أو متناقصة قير ر متر�

ات  ات الأقتصاد الكلىي والمؤشرر ويشتري تحليل الأقتصادي الكلىي والتحليل الماليي إلي أن تغتري المناخ يمكن أن يؤدي إلي تفاقم أثر موجات الجفاف على مؤشرر
ي قطاعات 

نتاج قير ي تحدث مرة واحُدة كل 500 سنة يمكن أن تؤدي إلي انخفاض الإإ
المالية. واستناداً إلي البيانات التاريخية، يشتري النموذج إلي أن موجات الجفاف التي�

ي إجماليي الناتج المحلىي تصل إلي 1.8 
ي ذلك خسائر سنوية قير

، بما قير الفلاحُة والصناعة والخدمات. ومن المتوقع أن يؤدي ذلك إلي آثار مختلفة على الإقتصاد الكِّلىي
ي قطاعات الفلاحُة 

ة واحُتمال التخلف عن السداد قير ي حُالة نوبة جفاف تمتد لعدة سنوات. وقد يؤدي هذا بدوره إلي زيادة نسبة القروض المتعترر
نقطة مئوية قير

ي قطاع الفلاحُة من 7.8% إلي 10.5% )بلغت النسبة الوسيطة للقروض 
ة قير والصناعة والخدمات. فعلى سبيل المثال، تزيد النسب السنوية للقروض المتعترر

ي4 ي تواجه القطاع البنكيي المغربي�
ي التي�
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ملخص تنفيذي

اجع نسبة كفاية رأس المال أيضا بمقدار 3.3 نقاط مئوية )بمتوسط انخفاض قدره 1.3  ة المحاكاة البالغة 5 سنوات(. ويمكن أن تتر� ة 8.9% خلال فتر� المتعترر
ي النمذجة. وعلى 

ثار قد تكون أعلى، حُيث لإ يتم تحديد جميع مسارات الإنتقال قير ة المحاكاة البالغة 5 سنوات(. ومن المهم ملاحُظة أن الإآ نقطة مئوية خلال فتر�
حُداث يمكن أن تكون لها  قل، فإن مثل هذه الإأ ات العودة الإأ الرغم من أن آثار الإقتصاد الكِّلىي على القطاع الماليي قد تكون أقل وضوحُاً بالنسبة للوقائع ذات فتر�
كات وتؤثر على سبل كسب العيش ومستويات الفقر. ويشتري التحليل إلي أن تغتري المناخ يمكن أن يؤدي إلي تفاقم أثر موجات الجفاف  ة على فرادى السَّرر آثار كبتري
كترر الشدة  ي السيناريو الإأ

ات المالية يمكن أن يتضاعف تقريباً قير ثر على المتغتري شارة إلي أن الإأ . وتجدر الإإ ات القطاع الماليي ات الإقتصاد الكِّلىي ومؤشرر على مؤشرر
ي ظل هذا السيناريو، 

ي ظل الظروف المناخية التاريخية. وقير
)سيناريو المسار التمثيلىي RCP 8.5 لعام 2050( مقارنة بسيناريو موجة جفاف واحُدة كل 500 سنة قير

ة المحاكاة البالغة 5 سنوات بنحو 2.2 نقطة  ي معدل كفاية رأس المال لفتر�
تقدر خسائر إجماليي الناتج المحلىي بنحو 3.5 نقاط مئوية، ويقدر متوسط الإنخفاض قير

مئوية.

ات المالية،  ات الأقتصاد الكلىي والمؤشرر وعلى غرار ذلك، يشتري تحليل الأقتصاد الكلىي إلي أن تغتري المناخ يمكن أن يؤدي إلي تفاقم أثر الفيضانات على مؤشرر
مطار الغزيرة يمكن  ثر أقل بكثتري مقارنة بسيناريوهات الجفاف. واستناداً إلي البيانات التاريخية، يشتري النموذج إلي أن الحالإت الشديدة لفيضانات الإأ وإن كان الأأ
ي ذلك خسائر 

، بما قير ي قطاعات الفلاحُة والصناعة والخدمات. ويمكن أن يؤدي ذلك إلي آثار سلبية مختلفة على الإقتصاد الكِّلىي
نتاج قير أن تؤدي إلي خفض الإإ

ي ظل الظروف المناخية التاريخية. 
ي ظل سيناريو وقوع موجة فيضانات أمطار غزيرة مرة واحُدة كل 500 سنة قير

ي إجماليي الناتج المحلىي تصل إلي 1.6% قير
سنوية قير

ي النموذج إلي 
ي لها أثر مباشرر أطول أجلاً. ولذلك، تشتري التقديرات الواردة قير

جل نسبياً، على عكس موجات الجفاف، التي� ة الإأ والفيضانات هي وقائع مناخية قصتري
ي  ر أن الفيضانات يمكن أن يكون لها أثر سلتي� ثر العام للفيضانات على مقاييس المخاطر المالية أقل بكثتري مقارنة بالجفاف. ومع ذلك، لإ يزال النموذج يبيني أن الإأ
راً )الفلاحُة( )تبلغ  كترر تضرر ة السنوية بنسبة تصل إلي0.7 نقطة مئوية للقطاع الإأ على مقاييس المخاطر المالية. فعلى سبيل المثال، تزيد نسبة القروض المتعترر
ي نسبة كفاية رأس المال محدودة بحد 

ي الوقت نفسه تظل الخسائر السنوية قير
ة المحاكاة البالغة 5 سنوات(، وقير النسبة الوسيطة للزيادة 0.3 نقطة مئوية عن فتر�

ة المحاكاة البالغة 5 سنوات(. وعلاوة على ذلك، يشتري التحليل إلي أن تغتري المناخ  أقصى قدرة 0.2% )تبلغ النسبة الوسيطة للانخفاض 0.11 نقطة مئوية عن فتر�
ة  ثار على مقاييس المخاطر المالية لإ تزال صغتري ، وذلك على الرغم من أن الإآ يمكن أن يؤدي إلي تفاقم آثار الفيضانات على مقاييس الإقتصاد الكِّلىي بشكِّل كبتري
ي عام 2050، وتبلغ النسبة الوسيطة 

ي سياق المسار التمثيلىي ]RCP 8.5[ قير
نسبياً )على سبيل المثال، بالنسبة لسيناريو وقوع موجة فيضان مرة واحُدة كل 500 سنة قير

ة المحاكة البالغة 5 سنوات 0.14 نقطة مئوية(. لإنخفاض معدل كفاية رأس المال لفتر�

ر المؤسسات،  ثر اختلافاً واسعاً فيما بيني ن البنوك. ويختلف الإأ اً بيني ثر الماليي لموجات الجفاف والفيضانات يختلف اختلإفاً كبتري ي تكميلىي إلي أن الأأ
ويشتري تحليل جزبيأ

كتر� حُجما للقروض الفلاحُية والعائلية أكترر تأثراً بموجات الجفاف. ويشتري التحليل أيضاً إلي أن العوامل  حُيث من المتوقع أن تكون البنوك ذات المحافظ الإأ
ي 

ي قير
ة تأبي� ي القروض المتعترر

جمالية قير ي المغرب، فإن الزيادة الإإ
كتر� حُجما قير خر. وبالنسبة للبنوك الإأ ة تختلف من بنك لإآ ساسية وراء زيادة القروض المتعترر الإأ

ة. ومن ناحُية أخرى، يشتري تقييم قابلية التأثر بالمخاطر  ة وليس من محفظة القروض الفلاحُية الصغتري ول من تدهور محفظة القروض العائلية الكبتري المقام الإأ
كز جغرافياً. إلي أن آثار الفيضانات تتر�

ه. ومن الممكن تدبتري مخاطر التحول المناخي على  ، ولكن من الممكن تدبتري اً لمخاطر التحول المناخي على القطاع البنكيي تشتري التقديرات إلي أن هناك أثراً كبتري
ي أكسيد الكربون على مستوى العالم. 

ي إطلاق الكثتري من غازات الدفيئة، ولإ يمثل سوى 0.16% من انبعاثات ثابير
ن المغرب لإ يتسبب قير القطاع البنكيي نظراً لإأ

ي 
ي الإرتفاع )لإ سيما من قطاع الطاقة(، مما قد يزيد من التعرض لمخاطر التحول المناخي قير

ومع ذلك، فإن انبعاثات غازات الدفيئة على مستوى المملكة آخذة قير
ي يحتمل أن تكون حُساسة لمخاطر 

المستقبل. واستناداً إلي معدلإت انبعاثات غازات الدفيئة وكثافة هذه الإنبعاثات، يمكن أن تشمل الصناعات والقطاعات التي�
يك تجاري للمغرب،  ي هو أكتر� شرر وروبي� ن الإتحاد الإأ ي المغرب توليد الكهرباء والنقل والتعدين والفلاحُة والصناعات التحويلية والمرافق. ونظراً لإأ

ي قير
التحول الطاقي�

سمنت والكهرباء  ي لتعديل حُدود الكربون، مثل الصناعات المرتبطة بإنتاج الإأ وروبي� فإن الصناعات "الحساسة للتحول" قد تشمل أيضا تلك المتأثرة بآلية الإتحاد الإأ
لمنيوم. والإأ

ي تمثل 24.3% من إجماليي 
ي تعُرف بأنها شديدة أو معتدلة الحساسية للتحول الطافير

وخلص التقرير إلي أن إجماليي التسهيلإت الأئتمانية للصناعات والقطاعات التير
ي قطاع الصناعات التحويلية )9% من إجماليي 

كات والمؤسسات غتري المالية. وأعلى معدلإت التعرض للمخاطر قير القروض و43.6% من القروض المقدمة للشرر
القروض(؛ والكهرباء )5% من إجماليي القروض(؛ والفلاحُة )4% من إجماليي القروض(. وعلى الرغم من أن معظم البنوك لديها عمليات واستثمارات أقل من %25 
ي 

كز قير ، فإن عمليات واستثمارات 4 بنوك تتجاوز 50%. ويشتري التحليل إلي أن التعرض لمخاطر التحول يتر� ي
ي الصناعات والقطاعات الحساسة للتحول الطاقي�

قير
ي لديها محافظ ائتمانية متخصصة.

ة ومتوسطة الحجم التي� البنوك صغتري

سعار الكربون. ووجد النموذج أن  ن لأأ ثار المستقبلية لمخاطر التحول، تم إجراء تقييم لقابلية التأثر بالمخاطر على أساس سيناريوهيني وحتير يتستين تقدير الأآ
- ستواجه مخاطر ائتمانية  كات والمؤسسات على مستوى منظومة البنوك - 0.7% من أصول القطاع البنكيي التقديرات تشتري إلي أن 1.9% من إجماليي قروض السَّرر
ي أكسيد 

يبة كربون بقيمة 75 دولإرا/ طن من ثابير ي أكسيد الكربون. ومن شأن فرض صرر
ي من ثابير يبة كربون بقيمة 25 دولإرا/طن متر� ايدة،1 بعد تطبيق صرر ر متر�

ايدة. وتتباين النتائج  ر - لمخاطر ائتمانية متر� كات والمؤسسات على مستوى البنوك - أي 3.1% من أصول القطاع البنكيي الكربون أن يعُرض 8.4% من قروض السَّرر
كات والمؤسسات غتري المالية من  قراض للسَّرر قراض القطاعية المختلفة للبنوك، ونسبة عمليات الإإ ات عمليات الإإ ر ر البنوك، مما يعكس تركتري ة بيني بصورة كبتري
ي المخاطر الإئتمانية تمثل 

صول. ومعظم القيم المتطرفة من حُيث الزيادات المرتفعة أو المنخفضة للغاية قير قراض إلي إجماليي الإأ قراض، ونسبة الإإ إجماليي الإإ
ة ذات محافظ متخصصة. بنوكاً صغتري

5 ي ي تواجه القطاع البنكيي المغربي�
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ي تقدير المخاطر المالية المتعلقة بالمناخ. ويمكن التهوين 
ن والتعقيدات فين ي خلص إليها التقرير بحذر بالنظر إلي أوجه عدم اليقيني

وينبغي تفستري النتائج الكمية التير
ي نمذجة نقاط التحول المناخية. وهناك أيضا روابط 

ر الكِّامنة قير ثار المناخية على القطاع البنكيي وإظهارها بأقل من قيمتها بسبب أوجه عدم اليقيني من شأن الإآ
زمات  ر تغتري المناخ والإأ ر مخاطر التحول والمخاطر المادية أو التفاعل بيني ثار المالية والمناخية )على سبيل المثال، التفاعل بيني ر آثار الإقتصاد الكِّلىي والإآ معقدة بيني
. وعلاوة على ذلك، يمكن أن يؤدي نقص البيانات التفصيلية أولإً بأول  ي يتعرض لها النظام الماليي

خرى مثل جائحة كورونا(، وهذا قد يضخم الصدمات التي� الإأ
)مثل البيانات المتعلقة بالمخاطر المالية وشدة انبعاثات غازات الدفيئة( وتنوع أساليب النمذجة إلي الحد من قوة التقييم ودقته. ولذلك، فالقصد من التقييم 

أن يكون استدلإلياً بطبيعته ويجب تحديثه مع الوقت مع تحسن فهم المخاطر المناخية.

ي 
ي أطر تدبتري المخاطر، وإن كانت هناك حاجة إلي مزيد من العمل لدمج ذلك على نحو صحيح فين

ي البنوك المغربية قدما نحو دمج مخاطر المناخ فين
وتمضين

ر  ي يوليو/تموز/يوليوز 2021(، خلص التقرير إلي أنه على الرغم من ارتفاع الوعي بالمخاطر المناخية بيني
أنشطتها. واستنادا إلي مسح أجُري داخل القطاع البنكيي )قير

ي أطر تدبتري المخاطر الخاصة بها، ولم تقم بإجراء تقييمات لقابلية التأثر بمخاطر المناخ. 
ولي من دمج المناخ قير ي المراحُل الإأ

البنوك، فإن معظم البنوك لإ تزال قير
ي إجراءاتها الداخلية بشأن كفاية رأس المال وتقييمه. وقد اتخذت بعض 

، تم إحُراز تقدم مع مراعاة العديد من البنوك للمخاطر المناخية قير ر ومنذ ذلك الحيني
ي قضايا 

دارة قير ي إطار الحكِّامة الخاص بها، على سبيل المثال، من خلال ضمان مشاركة مجالس الإإ
البنوك، لإ سيما متعددة الجنسيات، خطوات لدمج المناخ قير

فصاح على أساس ما تقوم به  المناخ. ويفصح عدد محدود من البنوك عن معلومات تخص المخاطر المناخية، لكن نحو نصف هذه البنوك يخطط لتعزيز الإإ
رشادات والبيانات وبرامج بناء القدرات من السلطات  فصاحُات المالية المتصلة بالمناخ. وبشكِّل عام، تدعو البنوك إلي مزيد من الإإ فرقة العمل المعنية بالإإ

ها. ي تقييم المخاطر المناخية وتدبتري
والمنظمات الدولية للمساعدة قير

ي عام 2019، وهذا 
وحدد بنك المغرب بالفعل تدبتري المخاطر المناخية بوصفه أولوية رئيسية. وأصدر توجيهاً بشأن تدبتري المخاطر المالية المناخية والبيئية قير

م بنك المغرب وضع إرشادات رقابية أكترر تفصيلاً استجابة لمخاطر المناخ، لإ سيما  ر ي المرحُلة المقبلة، يعتر�
التوجيه يقدم إرشادات رفيعة المستوى للبنوك. وقير

دوات والممارسات الرقابية  ي الإأ
فيما يتعلق باختبارات القدرة على تحمل الضغوط وإعداد التقارير. ويعمل بنك المغرب أيضا على دمج المخاطر المناخية قير

ي إطار عملية المراجعة الرقابية والتقييم الخاصة بالبنك، بما يتماشىر مع توجيهه بشأن المخاطر 
اليومية، على سبيل المثال، أعمال التقييم ووضع التقديرات قير

جراءات الداخلية بشأن كفاية رأس المال وتقييمه. ومع الوقت،  ي التقارير الخاصة بالإإ
خرى ذات الصلة، ودمج المخاطر المناخية قير المناخية والبيئية والمعايتري الإأ

جراءات الداخلية بشأن كفاية رأس المال وتقييمه وإطار الإختبار المناسب والسليم.  ي الإإ
ي دمج هذه المخاطر بصورة أكتر� قير

ر الإعتبار قير قد ينظر بنك المغرب بعيني
جراءات  ي ذلك الإإ

ي البيانات حُول المخاطر المناخية، بما قير
جراءات التنظيمية المحتملة والمطلوبة لمعالجة الفجوات الحرجة قير وسيحدد بنك المغرب أيضا الإإ

وليي  . واستنادا إلي التحليل الإأ كات والتصنيف الإأخضرر فصاح وإعداد التقارير للسَّرر ي قد تشمل واضعي السياسات خارج نطاق بنك المغرب، مثل متطلبات الإإ
التي�

ي هذا التقرير، يقوم بنك المغرب بتقييم ما إذا كان إطار البنك للرصد والمتابعة والتقييم التحوطي على مستوى الإقتصاد الكِّلىي 
للمخاطر المناخية الوارد قير

ي المرحُلة المقبلة، سيتم إيلاء اهتمام خاص لمبادئ لجنة بازل للرقابة 
ر المخاطر المناخية المحددة هيكِّلياً. وقير ي بحاجة إلي تحديث لتضميني

والإقتصاد الجزبيأ
دارة الفعالة )التدبتري الفعال( للمخاطر المالية المرتبطة بالمناخ ورقابتها لضمان الإتساق مع المعايتري العالمية. المضرفية بشأن الإإ

ي توصل إليها هذا التقرير، تم تحديد مجموعة متنوعة من التوصيات على صعيد السياسات لمواصلة تقييم وتدبتري المخاطر المالية 
وبناء على النتائج التير

ي قد تكون مسؤولة عن تنفيذها، 
. ويحدد الجدول 1 مجموعة من الخيارات على مستوى السياسات، والسلطات التي� المتعلقة بالمناخ بالنسبة للقطاع البنكيي

ي 
جراءات التي� حُات المبدئية المتعلقة بالسياسات والإإ ي المؤقت لوضع السياسات. ويتضمن القسم 5 مزيداً من التفاصيل عن السياق الخاص بالمقتر�

طار الزمتير والإإ
يمكن اتخاذها لتعزيز تدبتري المخاطر ذات الصلة بالمناخ وتعزيز الحماية المالية ضد مخاطر المناخ والكوارث.

sensitive accounts for 24.3 percent of total loans and 43.6 percent of loans to nonfinancial corporates 
(NFC). Exposures are highest to the manufacturing sector (9 percent of total loans), electricity (5 percent of 

قراض الخاصة بكل بنك لهذه القطاعات. ي محفظة/مخاطر الإإ
ي الديون المعرضة لمخاطر على المستوى القطاعي في�

ب الزيادة في� 1 يتم الحصول على تقديرات بشأن زيادة مخاطر الإئتمان من خلال معامل ضر�
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الجدول أ

ي تواجه القطاع البنكيي
توصيات بشأن السياسات لتقييم وتدبتري مخاطر المناخ التير

المدي القصتري بنك المغرب
المناخ من خلال تحديث تحليل المخاطر حُسب 	  ية ذات الصلة ب ر فهم وتدبتري المخاطر المال ي تحسيني

 الإستمرار قير
ي 

الرئيسية، والإستمرار قير المناخية  المخاطر  ابعة  ات اللازمة لرصد ومت انات ووضع المؤشرر ي ب ال الحاجة، وجمع 
اء القدرات المؤسسية. ن ب

المدي المتوسط بنك المغرب
تقييم التحوطي 	  ابعة وال ي إطار بنك المغرب للرصد والمت

ادة دمج تحليل المخاطر المناخية قير وضع خطة لزي
. ي

على مستوى الإقتصاد الكِّلىي والإقتصاد الجزبيأ

المدي القصتري بنك المغرب
رقم 	  التوجيه  اء على  ن ب المناخية،  المخاطر  تدبتري  لتعزيز  بنكيي  ال للقطاع  تفصيلاً  أكترر  ية  رقاب إرشادات  وضع 

.W/2021/5

المدي المتوسط بنك المغرب
المعرضة لمخاطر 	  المؤسسات  أو رقابة ميدانية على  المناخ  ية متخصصة بشأن  ي إجراء مراجعة رقاب

النظر قير
عالية.

المدي القصتري المثال،  سبيل  )على  التنفيذية  الوزارات 
وزارة المالية ووزارة الطاقة( وبنك المغرب

ية 	  ي تحد من قدرة السلطات والمؤسسات المالية على تقييم وقياس المخاطر المال
انات التي� ي ب معالجة فجوات ال

المناخ. المتعلقة ب

المدي القصتري الوزارات التنفيذية، وبنك المغرب
المعلومات 	  لتوفتري  المستقبل  ف  مناخية تستسَّرر إرشادات  لتقديم  ية  المعن والسلطات  الوزارات  التعاون مع 

ي إطار الممارسات المتعلقة بصنع القرار وتدبتري المخاطر على المدى الطويل.
اللازمة قير

المدي القصتري بنك المغرب، ووزارة المالية،
 ووزارة البيئة

امج العامة لتحويل مخاطر المناخ والكوارث )خاصةً إلي 	  ر الخاصة و/أو التر� تأميني نمية أسواق ال ر تطوير وت تحفتري
ر العالمية(. تأميني كات إعادة ال شرر

يالسلطات المختصهالتوصيات الخاصه بالسياسات
طار الزمتين الأإ

*ملاحظة: المدى القصيري )1-3 سنوات( ، والمدى المتوسط )3-5 سنوات(

7 ي ي تواجه القطاع البنكيي المغربي�
ي التي�

مشكلة مزدوجة؟: تقييم المخاطر المناخية والمادية والمخاطر المرتبطة بالتحول الطاقي�






