
INDEPENDENT AUDITOR'S REPORT

Date: 14 February, 2017
The Secretary
Ministry of Finance
Singh Durbar, Kathmandu

Report on the Financial Statements

We have audited the accompanying Project Financial Statement including the Statement of Designated

Account of the "Higher Education Reform Project" Financed by IDA Credit No. 5586-NEP as at 15 July

2016(31st Asadh 2073) and for the year then ended and a summary of accounting policies and other

explanatory notes.

Management's Responsibility for Financial Statements

Management is responsible for the preparation and fair presentation of the Financial Statements in accordance

with the Government of Nepal (GON) accounting policies and relevant practices. This responsibility includes

designing, implementing and maintaining internal control relevant to preparation and fair presentation of project

financial statements that are free from material misstatement, whether due to fraud and error.

Auditor's Responsibility

Our responsibility is to express an opinion on these Project Financial Statements based on our audit. We

conducted our audit in accordance with the INTOSAI (International Organization of Supreme Audit

Institutions) Fundamental Auditing Principles. Those Principles require that we plan and perform the audit to
obtain reasonable assurance about whether the financial statements are free of material misstatement.

An audit involves performing procedures to obtain audit evidence about the amounts and disclosures in the

financial statements. The procedures selected depend on the auditor's judgment, including the assessment of the

risks of material misstatement of the financial statements, whether due to fraud or error. In making those risk

assessments , the auditor considers internal control relevant to the entity's preparation and fair presentation of

financial statements in order to design audit procedures that are appropriate in the circumstances, but not for the

purpose of expressing an opinion on the effectiveness of the entity's internal control. An audit also includes
evaluating the appropriateness of accounting policies used and the reasonableness of accounting estimates made
by management, as well as evaluating the overall presentation of the financial statements.

We believe that the audit evidence we have obtained is sufficient and appropriate to provide a basis for our
audit opinion.

Opinion

Management letter highlighting areas for improving financial management including compliance with
financial covenant is attached herewith.

In our opinion, the project financial statements, including Statements of Designated Account, in all
material respects, give a true and fair view of the financial position of the "Higher Education Reforms
Project" as of 15 July 2016, (31t Ashad 2073) and of the results of its operations and its cash flows for the
year then ended in accordance with GON accounting policies. We also report that funds provided under
IDA credit No.5586-NEP (SF) have been utilized for intended purposes.

In addition, with respect to SOEs, a) adequate supporting documentation has been maintained to support
claims to donors for reimbursement of expenditures incurred, and b) expenditures are eligible for financing
under above mentioned credit.

(Baburam Gautam)
Deputy Auditor General
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University Grants Commission
Higher Education Reforms Project ( HERP)

IDA Credit 5586-NEP

Audited Project Account
Fiscal Year 2015/16 (2072/73)

"In Nepalese Rupees"

Not July 17, 2015 to July July 17, 2015 to JulyResources e As on July 16 17, 2016 As on July 15, 2016 Application Category Note As on July 16 17, 2016 As on July 15, 2016
e 15,2016 15,2016____________________

GON Fund B - - - Eligible Expenditure Preogram 1 Al 1,018,551,873.96., 1,047,350,619.06 2,065,902,493.02

UGC/TU/SFAFDB Fund B 1,018,551,873.96 1,047,350,619.06 065,90 0' Capacity Building & Project 2 A3 5,390,923.19 13,840,427.78 19,231,350.97,

GON Reimbursable B 68,500,000.00 (81,749,378.44) (13,249,378.44) Capacity Building & Project 2 A3 4,899,054.55 9,002,610.01 13,901,664.56
Management: SFAFDB

IDA Credit C - 1,084,549,378.44 1,084,549,378.44 Capacity Building & Project 2 A3 6,946,367.40 6,219,803.33 13,166,170.73 -
Management:TU-PIO

Sub Total 1,087,051,873.96 2,050,150,619.06 3,137,202,493.02 Sub Total 1,035,788,219.10 1,076,413,460.18 2,112,201,679.28
DLI Expenditures A2 - 143,557,600.97 143,557,600.97

Unspent Closing Balance 51,263,654.86 830,179,557.91 881,443,212.77

Total 1,087,051,873.96 2,050,150,619.06 3,137,202,493.02 Sub Total - - 1,087,051,873.96 2,050,150,619.06 3,137,202,493.02

Designated Bank Account:

Initial Deposit D - 103,500,000.00 103,500,000.00 Balance in Designated Bank Account D - 106.730,000.00 106,730,000.00
Exchange Gain/Loss D - 3,230,000.00 3,230,000.00 Outstanding Replenishment D -

Sub Total - 106,730,000.00 106,730,000.00 - 106,730,000.00 106,730,000.00

Grand total 1,087,051,873.96 2,156,880,619.06 3,243,932,493.02 - - 1,087,051,873.96 2,156,880,619.06 3,243,932,493.02

Finance Cortroller Member-Secretary Under-Secretary Secretary Financial Comptroller General Deputy Auditor General

University Grants Commission University Grants Commission Ministry of Education Ministry of Education Financial Comptroller General Office Office of the Auditor General



, = т о о о м гv
у ' ш о о о т о

� а о о о � ai
� о n о й v
а ю `n й н �� .1 о оо.О �

F oi н v ,п
с д о о." и г+z

�
� .

, � , � � �

е_ ш �
° � й кi
� `! а г� 1

Е
w�Й .7 1O �

а о
о

о rv- �
С
О

О О
¢ ' ' О ' ' ' О

д О О
N Г 1

¢ � �
w � �
и со оо

мо , оо оо т �
о�о о о т г� � 1V т n о и -.

С�7 ° .^.' т � о,
со г� о
г� н v � "

' � °о °о °о т о
о о о о оо а�

ю roн о о оо й й
о ' n й й � оЕ"' °° .�ч г� .1 о
� оо й н г�
� ' со о �
л̀ о о

о ог̀ �� � � �

о г� �1 г�vа̀ а v
^ о о
р� � ? о о
� й о о

W й ^ ^х r ��
О � с" 

°о °о ,�.

� � � д , , о , о�

�� , 0. ,.� w , � г�
О w � w о� �

� L' � � � ' 00 �
с а � N ,,.

U � И � о °о °о � м
� L И v ' ш ' о о оо п

- С" ..� � о U т
°r °

о й �

L у ,а N 
�

ro" е
orC ги\` й о

. 
л

а
у
�
� �

�
г� .-. 

1 
а оо

�

1II 
�
Е

^ 0 V `v ., . 4RR °
и � + Q1 и �и rn. iI i' иt, се � w � , �а� и ' "; , , , �� � �
> О ^' �_ т оо оо � � �

д '� F°, ^ "' ° гп �
W '^ У'- �� >_I� s л w й
L 7 �
С� ^ и о °. i ы а
� ю - ii � -_с,

� ri
Ч в "с и

� ° � � i i i � П'

b_ r
о � � -

ы � � � �
ы '' с, _'

с F 00 °°
� ' о �
С д ^

о а]
О � � � , , �

V с,¢,С7 и
7 .

Е С�7 � , � � , �
к �

� -а д " °о � " v м vo+ с -о °`" cv °O- �
.. с � �о оло ' CD ёпо � о ,� о м � � .O о �� � оа а w д' а ' � °- и ы 'д и �" с 'O и
гб ы ы . д � ы L.-, G � ыс � Е ' С ' О �pN Е ' С �д Ф

r б О С 0. О �j``'
� у � F У аиi � � У � ' д � ' � г � и и � О '^ � + ' � с� Е г� _ .° °� ,� � .° °о о�п > � " cn Ш � � � on �

ы� ы � с �о �
�

�̀
у

^' о v �̀
,_ К �

v 
�

v 
�д- од � � s' �O- гл Е � а:

" Е ы а й 'й а й а � а.7 � с д � с ы л
о � ы � г� ^'" У v � о � У й .° �и д о Е ы о Е

с_ " г� "- о .� о -.. ы м -�у у '' ы �° � �ч
о v "а о � � о о �С�С й � о о `°st' а � С = ы оG с � и о �
1) С " �N и 'G � О О ' ыд � �� ' ыд = � С w � Г1 С � 'О ,�̂..д

N с Е с �

.,tы. v й �̀ г г �̀ й �̀ s � г . �̀ й а х й 7 г< с с F-
.ty ю

б
- С � Z о о о о о

Е ' о г.1 п п м п� � � о . с
� F 1� -

к �
�� _ ��

� V cEi 
I
� й � ,)

о и д д p � ? �С С � � С
0. д � <�ы, ы w W '0 � / � U р

С F ' О � � 4/ С4 'У � С ` У`YYi � '� ')

� А I � ,

� �? � U I1 W ь
4� О и Q 1 >°' Й 0 II 'си

�С � �
О С
7_ 7 uj .-. ^, ^. .- .- ^

_ О ы
4v" ¢



� �
Г �. 4.. . , ___

� � _.
о, о, ._
о оо от `° `°

- О � � ° .
F' й й

м м - .v v . .

с� � -_ �
rn � `� о о

�-� ,л и
й и и "

7 � tl

N � � � ,
� а, -- � о 3 �
w � оо .

° Н � ,� �°�' `
� о °о � _

ра о о _
С д р О < е

q � � О � О ,_ . ..
00
VW й � � . ,

� ,� ' .

°о °о
о оиU о � � �

� � � го
.-. � �а Fw -

� � J r � �� 'и �о �
� F" '^ � .. ,

L: 
� и

р

�

` 
ш '

�

Г �

>

r.+
' й U � j v � а (б'��� l

_ гл [ � `, � о о �Сб � "б и и�
�

t, И С � `^ � ' . � �� н т

� v � � � � � � �� � . . -... ,

д � а� а �" -� �- V д � w � �о °° _ _ _
� � L"� . � Е- � _ г.':

� � + N на -^ � о о � '1.

:: у l� � н о � ° о
о /

у�� � �о N А ai � д � о о
�

гh s. .. �= w е �
� / Г1. �,,, я а к w о е

и � � й W и �� �" � о
,л� Ф Ф � v �� � . .. . . -_ _�
�и � ? � � � 1ii

S, �О � � �� . о о
�

\;j �
' 

�
N � U � � у � О Ч 11 � U

�
�

�
�7у � V � U О � 11 й

и
,S".i C%i W ' С7 '

� J Г [� 11 
�

� � � U й � � � �� � OJ �
U+� W с7 а r iI А

� й � "" й � '11
рр и

' � �= ' С I11 � >
W �� iд �� �
у, � N aJ � .7
� у k2 � �

� " ."'.., N � "

� � . О
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Ѝ ' д � F С д � с д " F Сд

а N С � F Й Й U
� С й

Q О ry 
rv



�
� .�х
�� �� Lа R
z v
� а

� о о � о � � � � � � � � � � � �о о м � � � �
� � �`D °о °о м �а о о о м � м м м� ? о о м �д М о� с� о�

� м м м й � н й й
л с� г� � .Г, и � � �� о о о �

5 . � �
о �
и "'q

Q

^ , �

� о о о � С ' С � 7 
� , �

О р М R 7 � С ' � � II й_
О о М д ' ОГО ОГО О� О � 11I Л Е

- W!7
Ч

О О О М М М М м
111 

сё �

'i"" ^ 
�

О
�

�-- � М � д
� ' � д ' � 1� i (J

р � �п оо о т N И [ � г t � �I 
�
г'�..r � + о t� ° l� [ � � �-ы �-. 11 �!= � �

й г� о - � и оо оо оо оо и � �.,.., у а � ; о о о ji .fl : �_ 
�
� + 

�
р W w � и � � ,

� " а 'Zi � О i i � й
� и � О � �� G

� � � , �
+� + 3�. Й И о,. у о о о о о
� О � О и о о � о � о о�ын
т� . � ' С N о о о о о

(� i�. � � + N °о о о
°о °о

С :°
� ' О V � л ° � й й �

в Ч
=

�� й А � й � � �
' � н

О

�� -� а
и-� W ���w� o

r'� ."

�� �
� с

� 1I s
с Сд i � �
и

� � С U I � �_
ье и О с�б 11 ^' �

� � � � 11 д �

С � д � С � i1 � `�
R � у � ч..

7 л . 1 � С7
� ' � с� д О � 11 � �

� � � , и � ы 11 : у ' �
у k. О С � д о 11 °�
С С � V О � z i � 11 �Со � и д � 'а� р о и �

- й � й с '� ее с� � .д
и и а� �

д у � � W p�i W � � � 'ы �
+�+ � � � ' О д z й f1. f1. LYi � ..

о � °' Q °' ` � Р� � С7 о .�д � � о � °'
- Z д гх и; � д «, � о >-

_ ёб гп � сб � б � � гп гл �> и у

..� с7 t7 Е�-� � д Г� Е� д� � й гх i i z а̀ (�- � F



,,

- � t � � ' [� � м [�� � и и м '- v
� � с� � c�i а; ,-;

д оо о~о о о о° �о � �
и `O :° °м °м w о й' � .- � г� с� м с� о

\ t� t � t � оо

.� � п v v оо о ооо о о, а: о� о с�
о
н v' � й � � °о �
,� � й и � � о� о о�
." � � � � ,м- � � °о �л - � . �. . � н о н
о "� � о о о - � �
Со
и

� � �-� ч оМ М 7 О 7
vi vi м м оо о оо
м м о о м °о м

ГУ� й �о м м с; о а�
а' N й м м й ° о
z � r" t� r � м ао,-. .r и �о оо о ооо о о .- �

� � �

г с� � r � � м � t �� r и и м '- п
� � � r � i oi

Q 00 О~0 О О 00 [� b

И � � М М 7 О Й
.- � .- в N N м [� О

r Г г W

� У 'V' 7 7 00' О 00
О О О� О � О � О О �

i-' vi V'i � �О О �Ос
� � 5q И и 7 7 О� О О �

и N N М М Й О И
�-ич bA � �О �О 'r [ � О l �
О � � -- � � -- � � N О N
N L О О О � -- �

i в О�в � н О ' ч .-i гч с
� О. и W Г� " с'" 

ни 'х '�... � � °м м � °о �
�

� ,'
,� "� vi vi м м оо о оо c б �

�
'i 

о W т м о о м
°о м � U

- С � z д" м м � � v°� °о � й и

(, ;° р-' н н м м и и о , � �
и 8 й г°у z � �r-+ ш � о� о о аоо � С7
� � и о о о � Е � '

w .., � � ,-- � г, �
- i� . � � ы ?' � >

U� о U ' �
1" �

� 1 1 1

.' � � А
i.и. � � ~ р:

� w 
д

�.. ы
i"r �

�̀� �

� i i i i
гч
О
N

.-� О. Б9и
л �
�ti
со
и
д

� �

�а
Z

ы
� Е
� N гV уи� р
cyV о

U � и
� Q

' ы �
� й а о

� О � О " О �Я й
R ^ ��. 

рр
а " 

bD 
� с

��О � � R'' � с 0_ �

С s, Р " с 0" с д с̀�i еа � Сj7 � � � � � � О (�у�С С

U U � CL � .��+ L1 �С ¢' О V о С

� и � О С ' б о = С с � 'С7а � ы ш > ы й > aai 0.cб1 '' а
а,� + а � г1ц ' и � д ц " д й � f7 - о � % � � '
у � W д � ьС+ L W � а+ W � W зи.
О С .� � ' а� с с и � ' ш о о С ш

F � Е" >г _ы ' п сvд с� д � � сvд � L ьС+ � � �
С bA S] ч � д . bнА CL � С р и

и с� w U � л̀ а; w С� � `а F" Q - �



�!:n



° � и о у д д у е � о � � оо т д д п г�
о м м о; е д йq о о; rn о� о; о ^ � т r

е: � ' vi а�о оо м vi ао м ' �с � н °.; � � � ��, м
°о о о q v д � о ° °о о а й �� � � . о;, rn о и о м т ,

° ..м. й н м м в ё `n` м о` м о г� ,- � � vI м е _ °м °� $ � :° #. м ' -
С у д й � н и о г? � м д о .+ о , и й С ы �̀ � .

� ^ - гл
_

�"' ° о е ё н � ,.°°ч °° о `7 F о` �д � � �,и io ~, � % са

'

о оо ео _о о о
о о о о о о _
°о о °о о о

о"

с д и ; т _й ° й � v о ё о

а о ё о а � _а ¢ а

�°. г м оиj .д. = � � °м, � од�, ао о о0°j аa0j н до, й � оо', л .г . �i _ -

о ..°, омj. '1 '1 '1 ^l °. "!. а а й о;, � ё й ? � � , � .

м �и�' � н й rn} rnу�С м м � Й ^ й _ � $:° °n м _ .
�S м t7. н н И И Г� И « м н О О И b ;? _О О V д О О О F \ � � � _

, F О ,Гв Т н ^ О О О F
Г' _

о о � � '

V : ,°. .дч � V о о о U 
.

Ё ё ° т ё ё � - й й й Ё . �ы � i � м . � 1. � г. щ �., н .. � ы1

,Э N � N N N п5 . ю1 �'U ц i �

PG Г h 1� � � � '

а � � й
,� у < а̀.

о .,� � ч г at
о .. rn и �

� � v � Ё � Ё
и р , нс � а _� � .О W ы й � гыi

р Cr � = N L� С� '] С�

� .% � й у н _ - '

в.и+ � ' ° а о'

� '° " А ?' � с' N
� � ы о 5

� � с
� О V � о � м � �°, Р аооо. о дл , ад`, од`, й т v",

у
�

С У д м м м м й й о �д �о й о л
'" о

cs о о о о д rn и о д е
. .ty Й м r' м � � й ё

�_ � �
° й $ °

ы�
W Ш Г

� ' 
Г

� !' 
ш ,С ' С о о

й
ы " О О О О "

м � � О

W аы а �

и и со и « 'n � � го � � � ' и_

� д Ti i � ' � � д О О � � � О О -'� � `.
О О _

j tO N °м а > �° N (`°') д > fO N °м ' ^ " � `.

^a` 
I�''���,.О о о � f" ,,,... `

z Z Z

С О О О О о О О О О � О О � '�i �

О О О О � О О О О � � о
� С � 1� �

« F F- 1�i �. .F �

о о J
z ,Z ,Z

¢° ° R 4 4 ¢ 4 о о о ¢ о о о о
; и V U U U 3 U V U U ' � cU9 гU7 (U7
� j � � � ,с � � � � '� 7 � 7 �

г г

3 3 3
�_ �
Й и

� И
b н

�

Й
� r � � у й й

С н W Н � r
� ь N р �., � О 4а. .

� � ё С w � ы С U а ы ы w � ё ы � � ё г � С уы ю С � �

° n. н о � г ° > � , Ее °, й .. � � W ' � t °' �D а й Ё _ _ Е 2
;; й ы и и ы � � � гы, � ё
о � с д �с о � а ' с о ё а �2 о Э � � о с _ - _

� � и т � и а ЁZ � 9 _ г д ? Е -а � � Е = д Н ._ �� � , ,о с Е � о. �

W w а а ос � и а а w° а z z" � й аы а � а z а й z с



°'° о °о °о °о °� оо о °о о°
� о о о о � °
�� о о о о �� о о о о
> о о о о > о о о о
¢°о о° о° о Q о о о о

,., о м о м
� й о: l� .� � cv оо о о.ti � �N и � , � оо м си �

�
Р� С4
� �
о о
F� F�

� о о °о о � °о °о о о
о о о о о о о о о о
� о о о о � о о о о
N °о °о °о °о N °о °о °о °о
� .., о о о о � � и м о оо
k., о д= � ,- � � , оо о� v.-:
� � v и о� о � � N �. �

. �
и и
� �а� а�

а � а �
W No°о о° � W ,н+ Noo° о °о
Z 

� о °о °о Z � �
оо

°о °о °о �
� о о о � � о о о о ii °

й Noo о Й b� D � � о о °и l �� � ' � ~:� �
у � w N 

и о
� � � w м а� й

N 
г � V U' С3 ... а� . � � �

' � �� 11 
и � �

б� � � � � ii � �
,� н у" +� .� .Г�i д" � .� � "�'' �� V ,-. � �z .° V � � г� 11 � � '�й � � � � � �

'^, � ,' г�. й � � "" т� . й .о .� ii � ��

Е � � � � Е � � а � '�- �о � о �
_ о � � Г� � о � � °� �

� � � � о о °о °о � � � � °о, о °о о
,� , ++ N А о о о о , � ++ N^С о о о о

v � о о о с v � :-. о о о о
t � G� о а ы о о о о � "i � о ^' � о о о о
� � О N од о о о о Сб ' � N � од о о о о
д,,i W boooo � ,,,i А boooo� + .. р о о о о � .. � о м о м

� W � , ,W Ра й о� r � � а � , � а 0.l гч оо о о
и � О � v и � и СС ., � оо м с� v

�
�� � � 1 � [-�� i .� а �." � � [р .

� � 1�б ''� а с� а� м о °о °о с � � v С� � ,,° о о °о о°.

7 � А � о о о о � (`1i � �� .. � � о о о о
� '� " � w � Г о о о с � � н" � � � � о о о о
� р � о о о о с � О �̂ �и� � о о о о

++ "б
Noo°

о с ++ еб и м о оо� .. � � � "

� А о � д' и O0 � А о
�° `� `r r.

,� с� .b � �..
W д W ° � о°�д
у b y� j б̂ �

s: � � � �bд bд W
х N°о о � с х N°о

°о °о °о ..
t� oo о roooo �i о
° о о °о ° о о о о i . �
о °о о °о о °о °о о о = �
г� о о о с� и о о и �ii о о

�п й о м о� кi оо и � U
� Н г" � bид ""' N jj о �U

� � � 11 � �

� > � i1 � '�
� сУб 1 � и" ы

�
� ii �Ч
� J iI �

U v

.. �
.� � Q 

.° � Q_UUw� � UUa�'q� �
i С7 � Г� , о vC7� C�., о
д � F- � и F- � С� � F- � и Е- �

Z, � N м
Z- � с� м

гл и



а ,ч

� �
ct � t

у оо оо
:� г �
р м м

� � �
� ev си
� М мА . � ,-.

. �

�

М �
�

l� С�
N V

Гт+ � I�
�

� ^

� ' д� '
� �

О м м
V � �
� N N

М м�--i '-.
�

о О
� �
О �

v N N
С �
� � 00

е�; N N
� � �
А � о�

О � о
� � I и

� + г N � ' � ` II� ( � ' Е
^ N � � °б� � U � � i й �

w � о V r � н
О W � � , А м � i с �

�и их r,,, � , о � � �
и .. � � ,� . � � � ;,

.,~ � о � ]
� � Г� ^'

' р W � о
s. '� о �

V а � �� ои � д О о
о С7 ои и��. � й., и С� и

Г. �" о +, а w �
� �

. в

ai � U

U' о V �
� ' ь'' � Сб
' й й А � ,-,�
� ' � ~ д� г a��i

сб г, �?
� � � � О � II о .

1� и _ II � иbнЛ Lв � ++ у� �
х � Я � � � ? � �il � о

О . � .� '",� , и
� С � � � у

� 3. � б � 11 �

А � ` � iII � л
�

>
сС i� �i w �
� � ..
� �
д �
� и

� �
i-.

Q Г�



� . о в � - - � _ ._ ...__-i-- � -- уО

- и � Й и , С - . I м - � _ �

- �
�

-1 _ 

' �

F N .п ri v r - _ � � - .. _ _-

и
- 

� � i

�

- о °о S о $ о о - _

е о . . _ .� . - � ^ ^ _ х = ^ V У N - е �

о � г\ у -

л

. . $ _ $ . -
� д " � , _ - - - - - - -ш ,., м - м4 _ м �, ,� .. _ �� _ . � _

в � о ё �. . � � - о . - - _ _ _

U � �̀ r = _ -" ' - п -r -
� � r г� -

°о . 8 , - - - _
_ .� . �r.y е ^ - - -

г-° . � и� R � ' _ .., � оо - � .. � � -
м и � ч г� - о

С . . � $ . . в , . . -
С) - � - ^ -
Су � .п �л �

°i й й -рр а _ - т � � ., -

С Ё
и м v н �

� R.в b
_ iG �

F[y� CuJ й G C _- " _

^ О � " О О О
W у, W . . ^ � . �

С '� ' С" т Й . � о., " _ - �
О dS д � ° й v �̀ - °с`'' 

� �
и м - .п т - - � , -

� � U С � ' - �. � ' С w �� ы �

� у' .� ° � о

U и � У
И

$ 

�.

� � - о
о Св W О

у � � . � н . . . 
� м о . 

о
� _ . _ _

. 
С � � �

л V � о
о

- _ - -

s� . д ' О U r°j v � ^ _ 
у - ^ - г �

Ur � - м � � _ _
р L' ° о

� .� +' О � " �
W

>_ 7 �А- v д . , . . $ $ . -
С �

г_l р
- 

й �°п ° ,�
- - - - 

_

� w +' - 
V] Vl м rv � � -

V 
'С ~ �

v� ri г,i п - у
�r. .r

S в CJ � с � _
СО � '+.

К
w W

4. G С�С -

° о О о О о о -О

ы о . . . . N в . о - о . , , _ , о, ?
8 а vi й м й � � � iу = _ _, ё м й х, n � м ,.. -
ia ,о г- м - � ..й � .

; 8 8 - t
� о . . , �

а о �о _ _ _ , �
й н - - ' - r ч т г. п1� � _ � _

$ - F'-� � �. . . . - н . . � - . . � � � . � . . й � �
U '� i _ l � '.

� п� �� � � . ..

_ �

г�_ �
С г_ _

� � & ш t_ о. � _
ш - С � > � 5 ш

� Ё - � � ° гц - _ = J
� - п � � n ш и= А ш ° � S' -
;� ° ш � � � - � -- -

.= � �� 2 � , _ :� � � о � � ° � � Ё � _ � ''' _ -

� > � й г= й [` т ¢ � i 3 й о сё z о_г '
о � � о о о. о
z � и ш - v v - - rv и и и и и r � и ,х �
ы

Э � ' - _

� F о
= -

о �
о° - _ -

v _ _ _ _ _

� � F t д - ~ F � - _U й й [= й - __



и
, ' v °о о° о° Yi о о

`^ о о о '^
_ ^+ °о й °о й v Н

°^ и оо й оо '-' й ао м и rn
д ^ � й н о с` "

Н rv � �� м ои о � ;

_ , _ �, � , , С
�о а �
о О 00

'i. М О �

� и...' F N 
� v_>. �

О
�

О

Q � . ° , , , О С
О С С

Ф С О О
Q О° С О
�у О¢ � �;,, � �
и :� с

а �

� н о о �� о о
о ° ° н .-. � � rU ^ � ° °° т гv г�

U v ш �
а т � т а� мо � .о

н v' `" ° _
rv v �

� ш °о °о °о � °м о
�̀ °о °о °о й ст � о и о ш ° �о мо о ш пi ^ ' о

Е v ш т м т
_ л м

й � � и н о
Cip У
ш °.

w й _

� й' tб � т , . , , '^
s. м

О О с °" г''
у� n, а

0.. �о � о
^I� � н_ F. О р р

вq L и - °м

G �,y � й � ' _

Gт, ' О � " И
ь� Ч С в. о о о

С � + , , ° � � , о о
О � О . 0] оо . . оо о

' й � + ц � О � о . о °
и и � ¢ .о .� г�

и р, ы о г_ й .о Р .
� �р W � N и �
� а z гсн � .
С

р
\ О
р

W'-' а ' 
, v °о °о °

ш
°° 

мС� `� г,
v" 3 о ' о о

а
и-+ 5н И

С � С., � о о с, i г,
- С О w, гд

�
j С С7 и . о и й

-
у
�
� и %

� у
С

�
� о о

�
о" м м � ,- . _

� h � у � � Q, п _ о .-.
V/ � � r

С' t � � �
и

ч О °- 
�

_ � �и а+ � а. , , , с�

Ф U А 'С � � , � м �
i :7 i" � ' U F � - с " о'

�С � у� л � ' r й
� W W й � г3 оо

L � о о о

�
ии С -

7 А р � � �
� i С и , , , , , °` .

и� � О � м
,н :°, а- °` � .

И л � ^
- f- о� Q!`' о о о -.

о � [

а"

� , , , , , ,
оw �
w � � '' �и ,:

'� с
с ё

` 
� G

� , , � , , . � ; '

- 1i �"о � . - ѝ, м - а . � _
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